ABLYV aktivais ieguldijumu plans

Lidzek|u parvalditaja zinojums par 2018.gada 1.ceturk$na rezultatiem

leguldijumu politika

leguldijumu plana mérkis ir panakt taja veikto iemaksu vértibas saglabasanu un pieaugumu ilgtermina,
veicot ieguldijumus finansu un kapitala tirgd. Mérka sasniegSanai vismaz 50% leguldijumu plana
Iidzek|u tiek ieguldtti fikséta ienakuma finanSu instrumentos un kreditiestazu terminnoguldijumos, kas
nodro$ina stabilu leguldijumu plana vértibas pieaugumu, aizsargajot to no Tstermina svarstibam. Lai
sasniegtu augstaku ienesigumu ilgtermina, I1dz 50% leguldijumu plana lidzek|u var tikt iegulditi
kapitala vértspapiros un citos riska zina tiem pielidzinamos finansu instrumentos, ka art ieguldijumos
riska kapitala tirgd un alternativo ieguldijumu fondos. leguldijumu koncentracija kada konkréta
geografiska rajona vai tautsaimniecibas nozaré nav paredzéta.
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10 lielakie ieguldijumi Ipatsvars
iShares S&P 500 EUR Hedged UCITS ETF Acc 8,22%
Amundi ETF Nasdag-100 UCITS ETF 7,17%
Lyxor MSCI Emerging Markets UCITS ETF 6,48%
Citadele Banka AS 6.250 06/12/2026 5,36%
Romanian Government International Bond 3.875 29/10/2035 4,52%
Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF 4,31%
ABLYV European Corporate EUR Bond Fund 3,42%
United Mexican States 1.750 17/04/2028 3,36%
iShares AEX UCITS ETF EUR Dist 2,92%
iShares Core DAX UCITS ETF DE 2,90%

Geografiskais sadalijjums

tavia [ 5.36%

Eiropa, iznemot Latviju 41,54%
Ziemelamerika 16,76%
46,94%
Citi starptautiskie ieguldijumi 32,20%

4,81%

Naudas lidzekji [l 4.14%

* Valsts fondéto pensiju shémas ieguldijumu plani ar aktivu ieguldijumu stratégiju
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Informacija par ieguldijumu planu

Lidzek|u ABLV Asset Management,
parvalditajs IPAS
Parvaldnieks Jevgenijs Gzibovskis
Turétajbanka ABLV Bank, AS
Darbibas sakums 02.10.2017
Atlidziba par plana 0.72%

parvaldi

Galvenie raditaji (EUR)

31.12.2017 31.03.2018

Dalas veértiba 1,0024362 0,9793767

Lidzek|u apmeérs 7302165 7235863

Izmaksas parskata ceturksni (EUR)

Atlidzibas izmaksas parvalditdjam 11152
Atlidzibas izmaksas turétajbankai 2 268
Kopa 13 420

leguldijumu plana ienesigums

leguldijumu Nozares
plans vid&jais*®
3 ménesu -2,30% -1,59%
6 ménesu -2,06% -0,51%
12 ménesSu - 0,48%
K?ps darbibas -2.06%
sakuma

Sadalijums pa aktivu veidiem

m Valsts un pasvaldibu
obligacijas

Komercsabiedribu
obligacijas

Obligaciju fondi

27,02%

Akciju fondi

® Naudas ITdzek]i

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju Iémumu pienemsanai darijumiem finansu tirgd. Vésturiskais ienesigums negaranté Iidzigu

ienesigumu nakotné.
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Lidzeklu parvaldnieka zinojums par 2018.gada 1.ceturksSna rezultatiem

Parskata perioda ABLV aktivais ieguldijumu plans (turpmak teksta — plans) uzradijis ienesigumu -2,3%, lidzek|u apjoms samazinajas par
0,91% hdz 7 235 863 EUR.

Gada sakuma plana parvaldnieks turpinaja investiciju portfela izveidi, ieguldot brivus naudas Iidzek|us (naudas lidzek|u atlikums uz gada
beigam portfeli veidoja salidzinosi lielu dalu — 20,46%) dazadas aktivu klasés, parsvara pasaules akciju tirgos, palielinot ieguldijumus akciju
tirgos 11dz 47%.

2018. gada 18. februari FinanSu un kapitala tirgus komisija pienéma Iémumu noteikt saistibu izpildes ierobezojumus ABLV Bank, AS, kura
attieciba uz planu pilda turétajbankas funkcijas. Sie ierobeZojumi laicigi apgritinaja plana aktivu parvaldi saistiba ar finansu instrumentu
tirdzniecibas (pirk$anas un pardo$anas darfjumu iesnieg$anas un izpildes) ierobeZojumiem. So ierobeZojumu laika plana parvaldnieks
nodro$inaja nepiecie$amo naudas lidzek|u apjomu, lai izpilditu saistibas pret Valsts socialas apdrosinasanas agentaru (turpmak teksta —
VSAA), atseviskiem dalibniekiem, izvéloties izstaties no plana.

26.februart Lidzek|u parvalditajs ir parakstijis vienoSanos ar ABLV Bank, AS par turétajbankas liguma izbeigS8anu un noslédza ligumu ar
Citadele banka, AS, kas turpmak bds plana turétajbanka. Péc jauna liguma noslégSanas tika iesniegts rikojums par visu plana aktivu
parvesanu uz atbilstoSajiem Citadele banka, AS kontiem. Ligums par turétajbankas mainu stasies spéka tiklidz plana aktivi tiks pilntba
parvesti uz Citadele banka, AS.

Uz parskata perioda beigam ir parvesti aptuveni 70% no plana aktiviem. Laikietilpiga vértspapiru parveSana ir saistita ar depozitariju, kuros
tiek glabati vertspapiri, darbibam un nav atkariga no Lidzek|u parvalditaja. L1dz ar to llgums ar jauno turétajbanku uz parskata perioda
beigam vél nav stajies speka.

Kopuma vértéjot, 2018. gada pirmais ceturksnis pasaules finanSu tirgum bija diezgan smags. Gada sakuma tirdznieciba sakas uz pozitivas
nots, un janvari var saukt par eiforijas ménesi. Mazak ka ménesa laikd ASV plasa tirgus indekss S&P 500 pieauga par 7,5%, Japanas akciju
tirgus pieauga par 6%, Eiropa — vidéji par 3,5-5%, bet attistibas valstu uznémumu akcijas pieauga par gandriz 10%. Nevar gan teikt, ka
akciju cenu pieaugums bija absollti nepamatots. Makroekonomiskie dati visur noradija uz izaugsmi — rdpniecibas nozaré€, patérétaju
uzticiba un uznémeéjdarbiba. Nemot véra labvéligu ekonomisko situaciju, analitiki steidzas uzlabot uznémumu pelnas prognozes gan ASV,
gan Eiropa. Turklat ASV nodok|u reformas pienemsana, pateicoties kurai valsts korporaciju nodok|u slogs samazinasies jau $ogad, turpinaja
atbalstit akciju tirgu. Tomér, ka tas biezi notiek, visparéja eiforija nebija ilga. Driz vien investori saka nopietni apSaubit $ada pieauguma
pamatotibu. Tadé| nav parsteidzosi, ka turpmak pasaules akciju tirgos sekoja korekcija. Sakotnéji korekcija bija tiri tehniska rakstura, kritumu
nepavadija sliktas zinas un investorus, acimredzot, galvenokart motivéja vélme fiksét pelnu. Korekcija akciju tirgi bija saistita ar obligaciju
cenu kriSanas turpinasanos, kas sakas jau gada pirmajas dienas. Laba makroekonomikas statistika nostiprinaja inflacijas gaidas un tirgus
parliecibu, ka FRS ievéros planoto procentu likmju paaugstinasanas grafiku. Turklat, inflacijas gaidas veicinaja art augstakas cenas izejvielu
tirgiem. Pirmo reizi kop$ 2014. gada Brent jélnaftas cena parsniedza 70 USD par barelu. Nemot to véra, ASV valdibas desmit gadu
obligaciju ienesigums pirmaja ceturksni sasniedza gandriz 3%. Ari obligaciju tirgus Eiropa neatpalika. Gaidas par stingraku ECB monetaro
politiku un vispargjs inflacijas prognozu pieaugums izraisija Eiropas valstu obligaciju ienesiguma pieaugumu. Vacijas valdibas sesu gadu
obligaciju ienesigums pirmo reizi divos gados ir sasniedzis pozitivu limeni.

lespéjams, ka korekcija akciju tirgl varéja bat relativi Tslaiciga, ja, papildu tiri tehniskiem iemesliem, netiktu pievienoti reali iemesli bazam.
Kartéjo reizi paniku ieviesa ASV prezidents Donalds Tramps, uzsakot tirdzniecibas karu ar Kinu. Jau gada sakuma Tramps ieviesa
ievedmuitas nodokl|us velas masinam un saules paneliem. Tomér toreiz satraukums nebija liels, jo tas ietekméja parak Sauru segmentu.
Marta Tramps ieviesa nodok|us téraudam un aluminijam, kas, saskana ar lielako dalu ekonomistu viedokli, galvenokart kaités tiesi pasai
ASV. Turklat, tika izzinotas nodevas par kinieSu precém, kuru summa sasniedz 50 miljardus ASV dolaru. Saskana ar Trampa versiju, ar
nodevam vajadzétu sodit Kinu par ASV intelektuala TpaSuma zadzibu. Kinas amatpersonas atbildot pazinoja, ka pretpasakumi tiks veikti
nekavéjoties. Sobrid jautajuma par tirdzniecibas karu starp Kinu un ASV joprojam ir parak daudz neskaidribu, tadu ir skaidrs, ka $ada
tendence nenes labumu ne ASV, ne Kinas ekonomikai. Nemot véra iepriekS minéto, vadosie akciju indeksi virzijas zigzaga lejup, ka
rezultata izjauca visa janvara izaugsmi, bet ceturkSna griezuma S&P 500 rezultati uzradija kritumu par nedaudz vairak ka 1%, Eiropas
galvenais indekss Euro Stoxx 600 samazinajas par 4,7%, bet Japanas Nikkei 225 zaudéjumi parsniedza 7%. Tikai attistibas valstis spé&ja
pabeigt ceturksni ar nelielu pieaugumu zem viena procenta. Eiropas un Japanas tirgi uzradija ievérojami vajaku dinamiku dé| ASV dolara
kritumu pret pasaules galvenajam valGtam. Batiska nozime abu regionu pelnai ir eksportam, tadé| valGtu mainas kursu pastiprina$anas
pasliktina to konkurences priekSrocibas. ArT attistibas valstu korporativo un valsts obligaciju tirgd aina nebija parak gai$a. Jaunais FRS
valdes priek§sédétajs DZeroms Pauels sava inauguracijas runa atziméja acimredzamos uzlabojumus valsts makroekonomikas situacija,
vienlaikus piebilstot, ka ekonomikas izaugsmes perspektivas k|Ust arvien optimistiskakas. Tas skaidri noradija uz to, ka nakamaja sanaksmé
varétu sakties procentu likmju pieaugums un nakotné kapums varétu bat atraks, neka bija paredzéts ieprieks. Tapéc obligaciju tirgus
daltbnieki jau iepriek$ saka gatavoties regulatora planotajam darbibam, kas izraisija gandriz vispargju attistito valstu obligaciju ienesiguma
pieaugumu un lidz ar to arf cenu kritumu. ST notikumu attistiba, protams, nelabvéligi ietekméja attistibas valstu uznémumu obligaciju un
valsts obligaciju tirgu.

Vidéja termina laika posma parvaldnieks plano iepemt méreni konservativu poziciju. Obligaciju portfell prieksroka tiks dota vidéja termina
obligacijam ar augstu kupona ienesigumu, kas |aus samazinat portfela vértibas svarstigumu gadijuma, ja procentu likmju tirgd bds vérojama
negativa attistiba. Akciju portfell tiks saglabata diversificéta struktdra, vienmérigi izvietojot lTdzek|us dazados regionos. Akciju portfela
sastavs var tikt korigéts dazadu tirgus tendencu izmainu rezultata.
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