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Luminor Sabalansétais ieguldijumu plans
Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2020. gada 4. ceturksni

Informacija par ieguldijumu planu

Lidzeklu parvalditajs: Luminor Asset Management IPAS
Plana parvaldnieks: Tarass Buka, CFA

Turétajbanka: Luminor Bank AS

Darbibas sakums: 28.02.2005

Atlidziba gada par parvaldisanu:
Pastaviga dala 0.50%
Mainiga dala no 0% lidz 0.60%

leguldijumu politika

leguldijumu plana meérkis ir nodroSinat ieguldijuma vertibas
palielindjumu ilgtermina ar sabalansétu ieguldijumu stratégiju, kas
paredz ieguldit lidz 25% no ieguldijumu plana lidzekliem kapitala
vertspapiros un citos riska zina tiem pielldzinamos finansu
instrumentos.

Darbibas raditaji

leguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértiba
Periods 30.09.2020  31.12.2020
Dalas vertiba, EUR 2.3726077 2.4584855
Aktivu vertiba, EUR 144553 319 151 461 903

leguldijumu plana ienesigums**

10 lielakie ieguldijumi

Nordea European High Yield Bond Fund 7.08%
Neuberger Berman Emerging Market Debt Fund 6.20%
iShares J.P.Morgan EM Bond UCITS ETF 5.22%
iShares Core Euro Government Bond UCITS ETF 4.46%
Vanguard Euro Government Bond Index Fund 4.46%
iShares J.P.Morgan EM Bond Hedged UCITS ETF 4.24%
Xtrackers Il Eurozone Government Bond UCITS ETF 3.90%
iShares Core Euro Corporate Bond UCITS ETF 3.66%
Ignitis 2% 07/14/27 3.64%
iShares Euro Corporate Bond Interest Rate Hedged 3.63%

Pastavigas parvaldisanas izmaksas

Parskata ceturksni no ieguldijumu plana aktiviem tika segta
atlidzibas pastaviga dala par parvaldiSanu EUR 186 526
apméra, no kuras atlidziba ldzeklu parvalditdjam sastadija EUR

160 412, savukart atlidziba turétajbankai — EUR 26 1

3 mén 6 mén 12 mén 5 gadi* 10 gadi* Kop$ darbibas sakuma*
leguldijumu plans 3.62% 5.04% 1.53% 2.10% 2.83% 3.51%
Nozares vidé&jais 3.74% 5.09% 0.63% 2.21% 2.53%

*Aprékina ada izteiksmé, izmantojot ACT/365 konvenciju
**L1dz8in&jais ienesigums negaranté [1dzigu ienesigumu nakotné.
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Aktivu veidu sadalijums

Valstu obligacijas
Naudas I1dzekli 7.0%
1.4%
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Lidzeklu parvalditaja zinojums

leguldijumu plana darbiba

Plana neto aktivu vértiba ceturk$na beigas bija 151,5 milj. eiro. Ceturk$na laika
Plana neto aktivi palielinajas par 4,8% jeb 6,9 milj. eiro, savukart, Plana
daltbnieku skaits bija 28 401, samazinoties par 443 dalibniekiem. Plana neto
aktivu pieaugumu ceturkSna laika veicinaja augsts ieguldijumu rezultats, ka art
dalibnieku veiktas iemaksas.

Ceturksna laika valsts obligaciju Tpatsvars tika samazinats no 13,3% Iidz 7,0%.
Obligaciju fondu Tpatsvars tika palielinats no 61,1% lidz 64,2% un korporativo
obligaciju Tpatsvars nedaudz samazindjas no 6,3% lidz 6,1%. Plana vid&jais
termin$ Iidz dzéSanai (duration) ceturkSna beigas bija 7,0 (6,9 ceturkSna
sakuma).

Ceturk$na beigas Plana ieguldijumu Tpatsvars akciju tirgos bija 21,0% (ceturkSna
sakuma - 17,9%). Plana prospektd paredzétais maksimalais ieguldijumu
Tpatsvars akcijas ir 25%. Lai arT akciju cenas svarstas straujak, sagaidams, ka to
atdeve ilgaka laika perioda bis augstaka neka fikséta ienakuma vértspapiriem.
Lai sasniegtu lielaku atdevi Plana dalibniekiem, Plana aktivus vidéji 20% apméra
planots ieguldit akcijas un akciju fondos.

Plana ienesigums 2020. gada 4. ceturksni bija +3,62%. Plana rezultatam
ievérojamu pienesumu nodro$inaja ieguldijumi attistito un attistibas valstu akciju
tirgos. Pédéjos 10 gados Plans saviem dalibniekiem vidéji gada ir nopelnijis
2,83%, kas ir otrais labakais rezultats sabalansétaja kategorija. Vértgjot
ieguldijumu planu ienesiguma raditajus, janem véra, ka tie ir svarstigi, tadél
objektivi salidzinami tikai ilgaka laika posma.

Plana attistibu ietekméjusas norises finansu un kapitala tirga

e 2020. gada pédéja ceturksni pasaules finansu tirgos turpindja valdit
optimisms. FinanSu tirgu kapumu sekmé&ja vairaki faktori, tacu
visnozimigakais no tiem, visticamak, bija vairaku farmacijas uznémumu
pazinojums par to, ka ir izstradata vakcina pret COVID-19, kas lauj cerét, ka
cilveku dzives un pasaules ekonomika atgriezisies normalas sliedés daudz
atrak, neka likas l1dz $im.

e Lidz ar vakcinu japiemin ari ASV prezidenta véléSanu rezultati. Lai gan ir
grati pateikt, vai Donalda Trampa uzvaras gadijuma finandu tirgu reakcija
batu mazak pozitiva neka ta, ko novérojam péc DZo Baidena uzvaras, viens
ir pilnigi skaidrs — investori atviegloti uzelpoja, jo vélé$anas bija beigusas un
ar vélésanam saistitie riski samazinajas.

e Ceturksna laika pasaules vado$as centralas bankas nav veiku$as izmainas
sava monetaraja politika.

e Eirozonas pamatinflacija, kas nenem véra energoresursu un partikas cenas,
ceturk$na laika samazinajas un bija vidgji 0,2% (81 gada 3. ceturksni —
0,6%). Kopgjais inflacijas raditajs kluva negativs (vidéji ceturksnt -0,3%),
salidzinot ar 0,0% iepriek$éja ceturksni. Salidzindjumam — 2019. gada
4. ceturksnt videéja pamatinflacija bija 1,2% un kopéja inflacija — 1,0%.
Eirozonas inflacija joprojam ir loti talu no ECB mérka inflacijas Tmena (2%).

e Vidéja ASV patérina cenu inflacija gada pédéja ceturksni bija nemainiga
1,6% Iimeni. Vidéja pamatinflacija, kas nenem véra energoresursu un
partikas cenas ceturkSna laikd nedaudz samazinajas no 1,7% lidz 1,6%.
Salidzindjumam — 2019. gada 4. ceturksni vidéja inflacija bija 2,1% un
pamatinflacija — 2,3%.

e Brent jélnaftas cena ceturkSna laika palielinajas par 21,3% (eiro izteiksmé)
lidz USD 51,80 par barelu. Tomér $T naftas cena ir joprojam par 27,9% (eiro
izteiksmé) zemaka neka pirms gada.

e Eiro vertiba pret ASV dolaru ceturk$na laika turpindja palielinaties — no
1,172 lidz 1,222 ASV dolariem par eiro (pieaugums par 4,2%). Eiro vértibas
kapums (dolara vértibas kritums) samazina plana ienesigumu, jo samazinas
ASV dolaru ieguldijumu vértiba. Kopuma 2020. gads bija veiksmigakais eiro
valtai kops 2017. gada. 2020. gada laika eiro kurss pieauga par 8,9%.

e Ceturksna laika indekss MSCI World (attistito valstu akciju tirgu indikators)
pieauga par 9,0% (eiro izteiksmé&). Kopé&jais gada pieaugums bija 4,8% (eiro
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izteiksmé). Starp attistito valstu akciju tirgiem ASV akciju indekss S&P 500
un Eiropas akciju indekss STOXX Europe 600 ceturks$na laika palielinajas
attiecigi par 7,1% un 10,8% (eiro izteiksmé), ASV tirgiem parsniedzot savus
vesturiskos maksimumus. Gada laika S&P 500 pieauga par 6,8% (eiro
izteiksmé), bet STOXX Europ 600 samazinajas par 2,0%.

e Indekss MSCI Emerging Markets (attistibas valstu akciju tirgu indikators)
ceturksna laika pieauga par 14,4% (eiro izteiksmé) un gada laika par 6,4%
(eiro izteiksmé), apsteidzot attistto valstu akciju tirgus.

e Tehnologisko uznémumu indekss NASDAQ ceturkdna laika pieauga par
10,7% (eiro izteiksmé&) un gada griezuma uzradija vienu no labakajiem
rezultatiem ar 31,9% pieaugumu (eiro izteiksmé).

e Eiro etalona procentu likmes — Vacijas valsts 10 gadu obligaciju likme —
ceturk$na laikd nedaudz samazinajas un gada beigas bija -0,57%
(ceturks$na sakuma -0,52% un gada sakuma -0,19%).

e Savukart ASV dolara etalona likme — ASV valsts 10 gadu obligaciju likme
ceturk$na laika palielindjas, un ceturkSna beigas bija 0,91% (ceturkSna
sakuma 0,68% un gada sakuma 1,92%).

e Garaka termina naudas cena eiro vallta, ko atspogulo 10 gadu eiro IRS
likme, ceturk$na laikd samazinajas no -0,23% lidz -0,26%. Gada sakuma &1
likme vél bija pozitiva 0,21%.

e Ceturksna laika eiro naudas tirgus likmes samazinajas — indekss EURIBOR
3 ménesiem no -0,50% lidz —0,55%, un indekss EURIBOR 12 ménesiem no
-0,44% Iidz -0,50%. Gada sakuma $Ts likmes bija -0,42% un -0,25%
attiecigi.

e Eiropas augsta ienesiguma korporativo obligaciju riska prémija (starpiba
starp $o obligaciju un Iidziga termina valsts obligaciju ienesigumu likmém)
ceturk$na laika turpinaja samazinaties, no 457bp lidz 347bp. Riska prémijas
samazinasanos izraisTja $o obligaciju procentu likmju kritums un attiecigi
cenu pieaugums (vid&ji par 5,2%). Gada sakuma riska prémija bija 292bp.
Ar attistibas valstu emitentu obligaciju prémijas ceturk$na laika samazinajas
no 349bp Iidz 281bp. Lidz ar to $adu obligaciju cenas vidé&ji pieauga par
4,5%. Gada sakuma attistibas valstu obligaciju vidéja riska prémija bija
349bp.

e Latvijas un Lietuvas gara termina valsts obligaciju ienesigumi ceturkSna
laikd samazindjas un to cenas pieauga. Pieméram, Latvijas valsts
2047. gada eiroobligacijas ienesigums ceturk$na beigas bija 0,39% (ieprieks
0,43%), bet Lietuvas Iidziga termina eiroobligacijas ienesigums bija 0,43%
(ieprieks 0,50%). Gada sakuma So obligaciju ienesigumu likmes bija
augstakas — attiecigi 0,92% un 0,95%.

leguldijumu plana darbibas prognoze

Sagaidams, ka 2021. gada norises pasaules akciju tirgos turpinds méreni
ietekmét Plana rezultatus, nemot véra Plana ieguldijumu Tpatsvaru akciju tirgos
un akciju tirgu svarstigumu.

Gada sakuma galvenie faktori, kuri var |aut giit ieskatu par talako notikumu gaitu
2021. gada, bls vakcinacijas ietekme uz COVID-19 izplatibas tendencém,
politiskie notikumi ASV un uznémumu finansu rezultati.

Akcijas planots ieguldit 15-25% no Plana aktiviem, nodroSinot péc iespéjas
lielaku ieguldijumu diversifikaciju gan geografiskaja, gan ekonomisko nozaru
sadalljuma, kas saskan ar Plana prospekta paredzéto maksimalo ieguldijumu
akcijas Tpatsvaru (25%).

Plana ieguldijumi obligacijas un obligaciju fondos turpinds nodrosinat stabilu
procentu iendkumus, bet to vértibas kapuma potencials ir ierobeZots joprojam
zemo procentu likmju dél.

Plana lidzeklus paredzéts ieguldit diversificétaja obligaciju portfelr, ieklaujot taja
gan valsts, gan korporativas obligacijas (obligaciju fondus) ar investiciju limena
kreditreitingiem, ka arT augsta ienesiguma un attistibas tirgu obligacijas
(obligaciju fondus), lai nodros$inatu ieguldijumu diversifikaciju un augstaku
ienesigumu.
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