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Lidzek|u parvalditaja zinojums

PlAna lidzok|u parvaldidanas raksturojo3o riditdju kvalitatlvs novértéjums

Flana dalas up aktlvu vériba

Lidz ar izmaindm Plana prospektd ,DNB Sabalansétais ieguldljumu plans' (iepriek38jais nosaukums
«Sabalansdtals leguldlumu plans DnB NORD 2) 2011. gada nogal& ieguva jaunu nosaukumu. Plana neto aktivu
vértiba Parskata gada belgas bija 25.5 milj. latu, Parskata gada lalka Plana neto aktivi ir ievérojami pleaugusi
(par treddalu) jeb 6.3 milj. latu, savukart Plana dalibnieku skaits palielinajas par 5711 dalibniekiem. Gan Plana
aklivu apméra, gan klientu skaita picaugums gada laikd blja augstdkais starp vislem sabalansétajiem
leguldTjumu pldniem. Pensijas sh&mas dalfbnicku [zvéll par labu DNB planam visticamak notelca ligstosa DNB
pleredze pensijas [dzeklu parvaldi3and un Iidz $im sasniegtie vieni no augstékajlem un stabilAkajiem
ienesTguma raditajlem. Aktlvi uz vienu Plana dallbnieku gada beigis sasniedza 936 LVL, kas Ir augstakals
raditéjs starp sabalansétajlem ieguldijumu planiem.

Plana dalas vértiba samazinjas no 1.307 Ildz 1.282 latiem. Sadu Plana dalas v&ribas izmainu notelca gada
kopuma piedzivotais akelju cenu kritums,

| 1 i § ra

Flans Tsteno sabalansétu leguldfumu strat&giju. TA mérkis ir nodrosinat augstaku ilgtermina ienesTgumu ar
relativi zemu riska pakapl. Daja ITdzek|u (ITdz 25%) tlek leguldrti akeiju tirgd, kurd Ndzek|u vérTbas pleauguma
iespéja ligtermina Ir lieldka,

Plana struktrad tika palielinats valsts obligaciju Tpatsvars (no 34% [Tdz 48%), Jo tika iegadatas garfka termina
Latvijas un Lietuvas valsts obligacijas. leguldijumi valsts obligAcijas tika veikt! uz terminnoguldijumu r8kina, kuru
Tpalsvars samazindjds no 37% (idz 24%, jo beldzas vairAku noguldijumu terming, tomé&r fauni noguldljumi tika
izvietoti krietni mazak salldzinos zemo procentu likmju d&|. Joprojam plans guva lenZkumus no ieprieks par
salidzinosi augstakam llkmém veiktiem noguldijumiem. Plana leguldljumu vid@jais termind Idz dzésanal
pallelinjas lidz 2.2 gadlem,

leguldTjumu Tpatsvars akclju Instrumentos tika pallelindts no 10% ITdz 16%. Saltdzindjumam - Plana praspekta
paredzétais maksimalals ieguldijumu akcljas Tpatsvars ir 25%. Lal arT akefju cenas straujak svirstds, to atdeve
llgaka laikd sagalddma augstka k& fiksGta lenAkuma vérispapiriom. Lal sasnlegtu lleldku atdevli Plana
dallbniekiem, Plana akilvus vid&ji 20% apmé&ra Ir planots loguldit akcijas un akelju fondos. Parskata gada laika
Plans turpindja ieguldlt riska kapitdla fonda, kas legulda Latvijas mazos un vid&jos uzndmumos, kurl rada
perspektivus un inovatlvus produktus,

| i Tgum A n kapitala

Plans Parskata gad3 uzrddija ienesTgumu -1.9%, kas Ir nedaudz zemak par sabalansétas kategarijas planu
vid&jo ienesTgumu. Sadu ienesigumu noteica gada kopumi pledzivatals akelju cenu kritums, k& arf pakapenisks
akelju Tpatsvara palielin8jums Plana struktOra gada laikd. Savukart par p&déjiem 3 un 5 gadiem Flns saviem
klientiem ir nopelnTjis attiecTgi 5.4% un 3.7% gad4, kas ir valrdk ka viddjl nozaré, Salldzinot ar pagéjuso gadu,
Flana lenesTgums parskata gada bijis zemaks, ko letekméja gan pleminatais akelju cenu kritums, gan zemakas
procentu likmes latos un eiro. Konservativo planu lenesigums parskata gada bijls augstiks neka aktlviern un
sabalansétiem planiem, ko noteica akeiju cenu krituma tendence. Vért&jot ieguldTjumu planu ienesTguma
raditadjus, ir jAnem vérd, ka tie ir svarstigl, tAdd| objekiivi salidzinami tikal ilgaka lalka posma.

Parskata gada sikuma labaki ekonomikas radltd)l un uznémumu pelnas pleaugums notelca akciju canu
pieaugumu, seviskl attTstlto valstu akeljam, Sakotndjl optimisms valdfja saistiba ar Trljas un Dienvidolropas valstu
veiktallem so|lem budZeta deficTta samazinA%anal un valsts parada finans&anai, Tomér turpmakajos ménesos
vairakl sekojos| notikumi nebija tik pozittvi, T4 kenflikts Tuve Austrumu reglona eskalajas ITdz kara darbibal LTblja
un nemieriem visa arfbu valstu region, ka lespaidd bitiski pieauga naftas cenas. Ka arf marta akciju tirgi
reagéa uz Japanu posto3am zemestrfcdm un cunami vijnlem, kas izpostTja plasas teritorijas un izraisfja avariju
atomelektrostaclja, Jnija sekoja vajl vadoSo ekonomiku makroekenomikas dati un ASV finansu sektora likviditati
stimuléjo3as palldzibas programmas izbeig3anas.
4
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Lidzek|u pidrvalditidja zinojums (turpindjums)

Plana leneslqums un situficlla finandu un kapitala tirad (turpindjums)

Parskata gads bija raZigs starptautiskajam reltingu adgentdram. Uzmanibas centra blja Trijal un Dienvideiropas
valstTm pieskirto reitingu samazindjumi. Augusta sakuma ASV politisko partiju strTdi par budZetu un 18mumu par
valsts parida plelaujamas aug3é&jas robeZas palielind3anu draudéja ar ASV parfda tehnisku defoltu”, Lal ar
politiskd vieno3ands tlka panakia, kreditreitingu agentdra Standard & Poor's samazindja ASY valsis
kredTtreitingu par vienu pakdpi no maksimald Iidz AA+. $ads lémums atst3ja negativu lespaidu uz pasaules
akciju cenadm, kas atifstitajis valstls samazini)ds viddi par 20%, bet Jaunattistibas valstis pat ITdz 30%.
Vienlalkus bOtiski pasliktindjas turpmakas pasaules ekonomikas |zaugsmes prognozes, Gada nogalé reitingu
agentdras turpindja pazeminit ne tikal elrozonas periférijas valstu kroditroitingus, bot arf izteica gatavibu
pazeminat visu 27 Eiropas Savienibas valstu reitingus,

Par pretrunigu pasaules ekonomikas attTstthas vértéjumu llecina ECB rfeTba, kad ta aprilT un Jalija vispirms divas
reizes paaugstindja eiro bazes procentu likml ITdz 1.5% péc valr@k k& 2 gadus ilga rekordzema procentu likmiju
perioda. Savukart gada nogald ECB divas reizes samazindja clro blzes procentu llkmi Tdz leprieks&jam
rekordzemajam [fmenim (1.0%), pamatojot to ar recesljas lespajamTbu eirozond. Boz tam ECE Tstenola arT citus
stimulgjoSus pasikumus. Pirmkart, t3 sekundarajd tirgd legadajas elrozonas periférijas valstu oblighcijas.
Otrkart, ta reallzé)a likviditites programmu, izsniedzot Eiropas bankam finanséjumu 490 miljardu eiro apjoma uz
3 gadlem ar ot plevilciglem nosacTjumiem, Likviditdti uzlabo|oSie pasakumi, ka ar valrikas polltiskas diskusijas
par stingrikas fiskalds disciplinas neplecieSamTbu uzlaboja finandu tirgus dalibricku riska apetTti, velcinot akelju
tirgu mérenu k@pumu, $3da veida stimul8joda monetdrd politika rada apstikjus, lai elro procentu likmes
saglabadtos zemas vl vairAkus gadus,

Latvija veiksmTgi atgriezds starptautiskajos tirgos, JOnija sakuma emitdjot 10 gadu obligiciju ASV dolaros 500
miljonu ASV dolaru apmérd, Daltbnieku pieprasijums izsol@ vairak kart parsniedza piedavito obligiciju apjomu.
VelksmTga eircobliglclju emislja laikd, kad valr@kam Eirozonas perifirijas valstim blla grOtibas alznemtles,
liecindja par starptautisko investoru uzticibu Latvijal. ArT viet&ja tirgd tika uzsékta 10 gadu obligciju emisiju
sérija. Pledavato obliglclju lenesTguma likmes turpindja samazinaties augsta tirgus dallbnieku pleprasTuma dé].
Latu naudas tirgd procentu likmes Parskata gadd saglabljds nemalnlgi zema MmenT, uzrAdot TslaicTgu
pleaugumu tikal gada nogalé (3 un 12 ménesu RIGIBOR likme ITdz attiecTgl 1.94% un 3.05%). Latu naudas tirgus
likmes un valstu obligiciju lenesTguma llkmes novembrT sadlpoja Snoras bankas un Latvljas Krajbankas
darbibas apturiana. TAd8)adl obligAclju llkmes pallelindjis, savukart to vérttba samazinajas.

Administrativie lzdevumi

Izmaksas, kas tick segtas no Plana akllviem, Ir atlfdziba Lidzeklu parvalditajam 1.30% gada un atlidziba
Turétdjbankal 0.18% gada no Plana akilvu vidéjas vartibas, AtildzTba Lidzek|u parvalditjam un Turétajbankai
tick aprékinata ik dienu, uzkrita méneda laikd un izmaksata no Plana Mdzek|lam péc kartdjd kalendard ménosa
beigdm. Maksimalais atlfdzibas apjoms par Plana parvaldi ir 1.48%. Faktiskie Plana lzdevumi Parskata gada Ls
334 686 jeb 1.48% gadd no Plana akilvu vidé/as vérTbas atbilda Plana prospektd noteiktajam maksimélajam
atlidzTbas apjomarm.

Informacija par notlkumiem kop3 pirskata porioda bolgam ITdz parskata apstiprini3anas dionai

Lalka periodd no prskata perioda pGd@jds dienas ITdz pArskata apstiprind3anas dienal nav bijudl nekadi
ievérojami notlkumi, kas batiskl ietekmétu Plana darbThas rezultitus parskata perloda,

Turpmakds Plana attistTbas prognozos

Sagaiddms, ka 2012, gada Plana dalibnieku skalts palielinasies, potenclalajiem dalfbniekiem novértéjot Plana
pardomite leguldijumu politiku un sekmlgos darblbas raditajus. Tomér vienlalkus sagaldims mérens Plana
akilvu un akilvu uz vienu plna dalfbnieku picauguma temps, ko ietekmds nellela soclalo iemaksu likme (2%
apméra no bruto darba algas),
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LTidzek|u pirvalditija zinojums (turpindjums)
Turpmakls Plina attistibas prognozes (turpindjums)

Plana ITdzeklus plinots ieguldtt, ievérojot ITdzSingjo Idzek|u izvictojumu, pEc neplecieSamTbas to korigdjot
atbilstedi mainTgajlem finandu tirgus apstakliem. Planots Plana akilvus bez Baltijas valstu obligAcijam, kuras
$obrid veido bitisku daju no Plana aktlviem, ieguldlt arf citu Eiropas SavienTbas daffbvalstu obligacljas, kuras
mazak ietekmé finaniu tirgu neuzticba samilzuso parAdu dé|. Tapat planots mazaku daju Plana lTdzekju izvietot
terminnoguldljumos bankas, t vietd Izmantot kapitdla tirgus priekérocTbas un leguldTt korporativajas obligacijas.
2012, gadd sagaid8ms, ka procentu likmaes atradisies zem# Mment, tAd&| pelna no terminnoguldljumiem un
Tstermina oblig8eljm nebds tik augsta ki ieprick3sjos gados,

Lal sasniegtu potenclall augstaku atdevi Plana dallbniekiem, ieguldijumus fikséta ienfkuma vertspaplros planots
velkt uz garaku terminu, kurd procentu llkmes ir augstakas. Paredzéts ieguldijumu vidjo terminu ITdz dzésanal
(duration) turpinat palielindt ITdz 3-5 gadiem. Bez tam, turpinot 2011. gada veikio leguldijumu Tpatsvara akcijés
palleliné3anu, akciju Tpatsvaru uzturst vidgji 20% apmérd, kas saskan ar Plana prospektd paredzéto maksimalo
leguldTumu akeijas Tpatsvaru (25%), taja skaita nelielu daju Ifdzek|u turpinot novirzlt riska kapitala tirgd.
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Armands Locmelis
Valdes priek&s&déata)s,
Plana parvaldnieks

RTg4, 2012. gada 29. marta
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Pazinojums par [Tdzek|u parvalditi]a vadibas atbildTbu

leguldfjumu péarvaldes akclju sabledribas DNB Asset Management(idz 11.11.2011 = IPAS DnB NORD Fondi)
vadiba ir atbildiga por ieguldijumu plana "DNE Sabalansétais ieguldijumu plans" (idz 29.12.2011 -
"Sabalansétals ieguldTjumu plans DnB NQRD 2") finandu parskatu sagatavo8anu atbllstodi Latvijas Republikas
normatlvo aktu prasibdm, kas nosaka, ka ieguldTjumu pléna finanu parskati tick sagatavoti saskana ar Eiropas
Savienibas (turpmak — ES) apstiprinatajiom Starptautiskajiem finanu parskatu standartiem.

Finan3u phrskati, kas atspogulotl no 10, Iidz 39. lappusel, sniedz patiesu priek3statu par leguldfjumu pléna
finansialo stavokll 2011. gada 31, decembrT, t& 2011. gada darbTbas rezultatiem un naudas pldsmu.

Sabledribas vadiba Ir atbildiga par atbilsto$as uzskaltes sistdmas nodrosindSanu, leguldfjumu plana aktlvu
saglab&3anu, ki arT par kr@psanas un citu ieguldijumu pland izdarmtu parkdpumu atkladanu un novérianu.

lepriekS mindtie finandu parskatl Ir sagatavotl saskana ar ES apstiprinAtiem Starptautiskajlem finaniu pirskatu
standartiem,

Finandu pérskatu sagatavo$anas gaitd vadibas plenemtie |18mumi un izdarTtie novért&juml Ir bijusl piesardzigl un
pamatoti,

Armands Loémolis
Valdos priek&sadatajs,
Plana parvaldnieks

Riga, 2012, gada 29. marta
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Turdtajbankas zinojums par lalka periodu
no 2011, gada 01. janvara lidz 2011.gada 31. decembrim

Saskapd ar Valsts fond&to pensiju likumu, leguldTiumu parvaldes sabiedrfbu likumu un
2005. gada 11, janvarT noslégto Turdtdjbankas ligumu (turpmak — Turétdjbankas Mgums) AS
DNB banka (registrBta Latvijas Republikas Uzn@mumu registra vestajd komercredistrs;
vienotais registricijas numurs: 40003024725, juridiskd adrese: RTgad, Skanstes ield 12, LV-
1013) (turpma@k - Turdtajbanka) velc IPAS DNB Asset Management (redistrdta Latvijas
Republikas Uzpémumu registra vestajd komercregistrd; vienotais redistricijas numurs:
40003699053, juridiskd adrese: Rigd, Skanstes leld 12, LV-1013) (turpmik — Sabiedriba)
parvaldita ieguldljumu plana "DNE Sabalansétais ieguldljumu plans" (turpmi3k - Plans)
turgtajbankas piendkumus.

Saskana ar normativajiem aktiem un Turétdjbankas fgumu Turétajbankas galvenle pienakumi ir
Sadi:
= nodrosinat neplecie$amo Plana kontu atv&rianu un veikt tajos ieskaitTto Plana Mdzek|u
glabasanu atbilstosi normative aktu un Turdtajbankas ITguma noteikumiem:
» veikt operdcijas ar Pl&na Mdzekliem uz atbilstosa Sabiedrbas rTkojuma pamata, ieprieks
parliecinoties par min&ta rTkojuma atbilstTbu normativo aktu prasTham;
» sekot, lai Sabledribas veiktds Plana vartibas un Plana dajas v&riTbas noteik&ana notiktu
saskana ar normativo aktu prasTbam.

Turétdjbanka un Sabledriba ir solidari atblidigas par Planam nodarTtajiem zaud&jumiem, ja
Turtajbanka ir devusi piekriSanu darfjumam, kas neatbilst normativo aktu prasTbam, vai nav
lesniegusi pretenziju par noteikto prasibu park3pumu,

Turétajpankal ir piendkums pilnd apmé&rd atffidzindt Plana dallbniekiem un Sabiedrbai
zaudgjumus, kas nodarft, ja Tur&tdjbanka ar nolOku vai aiz neuzmanTbas parkdpusi normativos
aktus vai Turétdjbankas Mgumu.

Nemot v&ra Tur&tajbankas ricTba esosas zinas, ko sniegusi SabiedrTba, Turstajbanka uzskata,
ka:

1. Plana Tdzek|i tiek glabati atbilstosi Valsts fond&to pensiju likuma prasTham;

2. Plana vériibas aprékins atbilst Valsts fond&to pensiju likuma, Plana prospekta un Valsts
fonddto pensiju sh&mas ITdzek|u paArvaldidanas parskatu sagatavodanas noteikumos
notelktajal kartThai:

3. SabledrTbas rikojumi par darfjumiem ar Plana lTdzekliem atbilst Valsts fond&to pensiju
likuma, 2005. gada 16. februarm starp Valsts sociflds apdrosindsanas adentras un
Sabiedrfbu nosl&gtd Mguma par valsts fond&to pensiju sh&mas Mdzek|u parvaldTSanuy,
Pl&na prospekta un Tur&tdjbankas lguma prasTbam,
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NEATKARIGU REVIDENTU ZINOJUMS

Valsts fondalo pensiju shémas ITdzek|u ieguldfjumu plana
LONB Sabalansttals leguldijuma plans" dallbniakiem

Zinojums par finandu parskatu

Més esam veikusl Valsts fondato pensiju shémas Iidzeklu leguldfjumu plana ,DNB Sabalansétals leguldfuma plans® (turpmak
leksta - Plans) finansu parskata reviziju, kas atspogulots plevionotajd 2011, gada parskata no 10, Iidz 39, lappusel, Revidétais
finandu parskats ietver 2011, gada 31, decembra aktivu un saistibu parskalu, 2011, gada len@kuma un lzdevumu parskalu, nelo
aklivu kustibas parskatu un naudas pl0smas parskatu, k3 arT nozimigu grdmatvedibas uzskaites principu kopsavilkumu un citu
paskaidrojosu informaciju plelikuma.

Vadibas athildiba par finandu parskata sagatavosanu

Vadiba Ir atbildiga par & finandu parskata sagatavosanu un taja sniegtas informacijas paliesu atspogulosanu saskana ar Elropas
Savientba plepemtajiem Starptautiskajlem finansu parskatu standartiem, k& arf par tadam iek3&jam kontrolem, kadas vadiba
uzskall!a par neplecie5amam, lai nodrodinatu finan3u parskata sagatavodanu, kas nesatur ne krap3anas, ne k|0du |zralsTias baliskas
neatbilstibas.

Revidentu atbildlba

Mes esam atbildgi par atzinumu, ko, pamalojoties uz mOsu velkto reviziju, izsakam par 8o finansu parskatu, Més veicam reviziju
saskana ar Starptautiskajlem reviziias standartiem. Sio standarti nosaka, ka mums jaievéro atikas prastbas un [aplanc un Javelc
revizija ta, lal iegQtu pietiekamu parliecTbu par to, ka finandu parskalos nav batisku nealbllstbu.

Revizija ietver procedOras, kas tlek velktas, lal g0ty revizijas pieradijumus par finandu parskatd uzrddito summu un atklatas
informacijas pamatotibu. Procediras liek izv@latas, pamatojoties uz revidentu profesionalu verigjumu, leskallot krapsanas vai kj0du
izraisTiu bOtisku nealbllstibu riska novarigjumu finansu parskata, Veicot So riska novert&jumu, revidentl pem véra lek3&jo kontroli,
kas Izveidota, lal nodroSindtu finansu parskata sagataveSanu un taja sniegtas informacijas patiesu atspogujosanu, ar mérki notefkt
apstakliem piemérotas revizijas proceddras, bel nevis lai iztelkiu atzinumu par kentroles efektivitati, Revizija letver arf plelletoto
gramatvedibas uzskaltes principu un nozimlgu uznémuma vadibas lzdarflo plen@mumu pamatotibas, ka arf finandu parskata
sniegtas informacijas vispargju izver&jumu,

Uzskatam, ka masu iegOtie revizijas pleradfuml ir pietiekam| un atbilstosi mOsu revidentu atzinuma izteikdanal,

Atzinums

Maosuprat, lepriekd minétals finansu parskals snledz skaidru un patlesu priek$stalu par Valsts fondélo pensiju shémas Iidzeklu
leguldTiumu plana ,LDNB Sabalansétals leguidijuma plans” finansilo stavokli 2011, gada 31. decembrT, ka arf par tas finansu
rezultatiem un naudas plsmam 2011, gadd saskand ar Eiropas Savienlbd pienemtajlem Starptautiskajiem finandu parskatu
standartiem,

Zinojums par cltu juridisko un regul@joSo prasibu lzpildi

Més esam iepazinusles arf ar vadbas zinojumu par 2011, gadu, kas atspogulots pievienotala 2011. gada parskata no 4. ITdz 6.
lappusei, un neesam atklajusi botiskas nealblistibas starp $aja vadibas zinojuma un 2011, gada finanfu parskatd atspoguloto
finandu informaciju.

SIA Emnst & Young Ballic"

Licence Nr. 17

Disina Krigjaria / Martip$ Valters

Valdes priekSsedataja LR zvérinats revidents
Serllfikats Nr. 185

Rlga,
2012, gada 29, marta

A member irm of Frast & Young Global




VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS

“DNB SABALANSETAIS IEGULDIJUMU PLANS"
2011. GADA PARSKATS

Finansu parskati:

Aktlvu un salsthu pirskats

Aktivi

KlasificBtl kA patiosaja vartiba novértdtie finandu aktivi ar

atspogulojumu pelnas val zaud&umu apréking
TerminnoguldTjuml kreditlestidés

Prasibas uz pleprasfjumu pret kreditiestadam

KOPA AKTIVI

Salstibas
Uzkrtie lzdevumil
KOPA SAISTIBAS

NETO AKTIVI

Piolikums

Plellkumi no 14. ITdz 39, lapal ir $o finaniu pArskalu neatpemama sastavdala,

g

o L —

Armands Logmells
Valdes priekisédatijs,
Plana parvaldnieks

Riga, 2012, gada 29. marta
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31.12.2011 31.12.2010
Ls Ls

17 042 403 10 660 729
6206 177 7 095 769
2320786 1520 B44
25 569 366 19 277 342
(31 407) (23 975)
(31 407) (23 975)
25 537 959 19 253 367




VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“DNB SABALANSETAIS IEGULDIJUMU PLANS"
2011. GADA PARSKATS

lendkumu un izdoevumu plirskats

Piolikums 2011 2010
Ls Ls

lenakuml
Procentu lenlkumi par prasibdm pret kreditiestadém 223 624 645 681
Procentu iendkuml| par parAda vértspapiriem 534 842 313012
lendkumi no dividend@&m 1587 461
Reallzétais ieguldTjumu vériTbas pleaugums, neto 9 (214 234) 255 380
Nerealiz&tals lequldTjumu vBriibas pieaugums, neto 10 (615 710) 357 658
Pargie lendkumi 11 5261 23789
Kopi lenikumi (64 630) 1 595 981

lzdevumi
Atlldziba LTdzek|u pArvalditijam 13 (293 981) (213 402)
AllldzTha Turétéjbankal 13 (40 705) (29 548B)
Pargjie leguldijumu plana parvaldes lzdevumi 12 {45 B0B) (12 £96)
Kopl izdevumi (380 495) (255 646)
PARSKATA PERIODA PELNA (445 125) 1 340 335

Plelikuml no 14, Tdz 39, lapal ir $o finansu pArskatu neatnemama sastavdala.

Armands Lo¢melis
Valdes priek5s8datajs,
Plana parvaldnioks

Riga, 2012, gada 29. marta
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKIU IEGULDIJUMU PLANS

“DNB SABALANSETAIS IEGULDIJUMU PLANS"

2011. GADA PARSKATS

Neto aktivu kustibas parskats

Neto aktivi pirskata perioda sikuma
No Valsts socldlds apdrosinasanas agentiiras sanemtéis naudas summas

Valsts socidlds apdrosinA3anas agenttral lzmaks2tas un izmaks&jamas
naudas summas

Neto aktTvu pleaugums no darfumiem ar Pléna dajam

leguldijumu rezultata gotais neto aktivu pleaugums/{samazindjums)
Noto aktivu pioaugums pirskata porlodi

Neto aktivi pirskata perloda beigis

leguldTiumu plina daju skaits parskata perloda sikuma

leguldTjumu plana daju skaits pArskata perioda belgas

Neto aktlvi uz vienu leguldijumu plana daju parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldTiumu plana dalu parskata perioda beigas

Pielikuml no 14, ITdz 39, lapal Ir 3o finansu parskatu neatnemama sastavdala,

Armands Loémelis
Valdes priek3sédatajs,
Plana parvaldnieks

Riga, 2012. gada 29, marth
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2011 2010

Ls Ls

19 253 367 13 986 661
10 613 581 7 537 653
(3883864) (3611282
6729 717 3 926 371
(445 125) 1340 335
6 284 592 5 266 706
25537 959 19 253 367
14725714 11 598 499
19912893 14725714
1,307468 1.205903
1.282484 1.307466




VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS

YDNB SABALANSETAIS IEGULDIJUMU PLANS"

2011. GADA PARSKATS

Naudas pldsmas pirskats

Pamatdarbibas naudas pldsma

leguldjumu rezultAtd gltais neto aktivu pieaugums/(samazindjums)
Sanemamés dividendes

Aprékinitle procentu lendmumi

Pamatdarbibas naudas plisma pirms izmaipam ak{ivos un pasivos

Finan3u aklivu (pallelindjums)/samazinfjums parvért&sanas rezultatd
Uzkrato Izdevumu palielingjums

Vértspaplru pirk3ana

Vértspapiru pArdosana

TerminnoguldTjumu izvieto5ana

TerminnoguldTjumu atgriesana

Sanemtas dividendos

Sanemtie progentu lepdmumi

Pamatdarbibas neto naudas pldsma

Finans&3anas darblbas naudas pldsma

No Valsts socillds apdrosind3anas agentlras sapemts naudas
summas

Valsts soclélAs apdrodindsanas agentdral izmaksltas naudas
sUmmas

Finans&3anas darbibas noto naudas plOsma

Naudas un naudas okvivalontu ploaugums

Nauda un tas ekvivalenti parskata gada s8kuma

Nauda un tis ekvivalent] pArskata gada beigas

Plellkumi no 14. ITdz 39, lapal Ir %o finaniu parskatu neatnemama sastévdala.

. Armands Lo&maelis
Valdes priok&sadatajs,
Plana parvaldnioks

R1ga, 2012. gada 29. marta
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2011 2010

Ls Ls

(445 125) 1 340 335
(1 587) (461)
(758 466) (958 683)
(1205 178) 381 181
615710 (357 658)
7432 6725

(12 192 111) (8 558 902)
5259 837 5492 651
(4 170 655) (6 880 879)
4979797 5842 546
1 587 461
7737086 781 287
(5929 775) (3 292 688)
10613 581 7 537 653
(3 883 B64) (3611 282)
6729 717 3926 371
799 942 633 683

1 520 844 B87 161
2320786 1520 844




VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“DNB SABALANSETAIS IEGULDIJUMU PLANS"
2011. GADA PARSKATS

Plolikuml finan3u pArskatiom
1. Visparigd informicija

1.1 Informacija par leguldijumu planu

leguldljumu plans "DNB Sabalansétals leguldlumu plans" (ITdz 29.12.2011 - "Sabalansétais ieguldijumu plans
DnB NORD 2" registréts Finanu un kapitala tirgus komisij4 2005. gada 16, februarl un darbojas saskana ar
Latvijas Republikas likumdosanu, Plans parvalda 2. penslju limena valsts fondéto pensijas shémas lldzekjus,

leguldljumu planu mérkls Ir nodro$inat jeguldijuma vértibas palielindjumu ligtermina, lal aizsargatu ta dalibnieku
pensijas kapltalu no inflacijas, sekmétu straujaku pensijas kapitala palielinjumu, nakotné |aujot sanemt lielaku
vecuma pensiju ka pledaloties tlkal penslju sistémas pirmaja lTmenT. leguldfjumu planu ITdzeklu lzvietojums
parada vérspapiros (obligcijds un paradzimés) aizsarga to vertibu no straujam Tstermina svarstlbam, sekméjot
stabilu vértibas pieaugumu, leguldljumu plana "DNB Sabalansétals ieguldijumu plans" mérkis tiek panakts plana
Iidzoklus ieguldot augstas kvalltdtes dro3os valsts, padvaldibu un komercsabiedribu parada vértspapiros
(obligacijas), noguldljumos kreditiestadés un leguldijumu fondu apliecbas, ka arf dalu plana lidzek|u (lldz 25%)
ieguldot akeiju tirgd, jo saskana ar Investiciju teoriju notelkta laika perioda ieguldlumi akelju tirgd Jau] sasnlegt
augstaku ienesTgumu neka leguldljumi parada vértspaplras,

leguldljumu plans nav juridiska persona un tas nav emittjis pasu kapitdla akcijas val dajas. leguldijumu plana
dz@3amas dalas netiek kotdtas birza un publiski tirgotas.

leguldljumu planu parvalda leguldijumu parvaldes akelju sabiedribu DNB Asset Management (lidz 11.11.2011 =
IPAS DnB NORD Fondl)(turpmak — Sabledriba val LTdzek|u parvalditajs). Sabledriba ir akciju sabledrba, kas ir
registréta Latvijas Republika 2004. gada 10. septembr! un darbojas saskana ar Latvilas Republikas llkumdo$anu.
IPAS DNB Asset Management juridiska adrese Ir Skanstes iela 12, Rlga, LV-1013 Latvija.

Sabledriba parvalda arl divus citus fondéto pensiju shdmas leguldijumu planus: DNB Konservativals leguldijumu
plans" (ITdz 29.12.2011 - "Konservativals ieguldljumu plans DnB NORD 1) un "DNB Aktlvais iequldljumu plans”
(lidz 28.12.2011 - "Aktlvais leguldijumu plans DnB NORD 3"), atvérto leguldijumu fondu "DNB Rezerves fonds”
{I”dz 31,01,2012 - "DnB NORD Mérka fonds"), k& arl individulu klientu leguldijumu portfo|us.

Finan&u parskatus 2012. gada 29, mart Ir apstiprinajus! IPAS DNB Assot Management vadiba.
1.2 Ponsiju sistéma Latvija

Sis apraksts ir sniegts visparigas informacljas neldkes, Pilnlgu Informaclju dalfbnicki var legit Flana Prospekta
un likumdoSanas akios,

Latvija ir zveidota trfs fmepu pensiju sistéma. Sistéma apvieno katra personigds intereses penslju
apdrodind3ana ar paaudzu solidaritates principu.

Pensiju 1. Imenis — valsts obligtd nefond®td jeb neuzkrajo3a pensijlu shéma, kurd icsalstas visl socidlas
apdroSinasanas iemaksu veicéf. Tas ir balstits uz paaud?u un dzimumu solidaritates princlpa, ka ledzivotaju
maksajumi vecuma pensijAm netlek uzkrati ka ilgtermina ieguldijumi, bet Izlletoti, lal izmaksatu vecuma pensijas
esolajal pensiondru paaudzei,

Pensiju sistémas 1. Imenis tika ioviests 1998, gada 1. Janvarl, un ta dalfbnieki Ir visi ledzlvatd]i, kas Ir vetkusi
soclala nodok|a iomaksas, Pensiju sistémas 1. limenis nodrosina ar vecuma pensiju visus, kam darba staZs
sasniedz 10 gadus. Valsts socialas apdrosina3anas agentdra (turpméak — VSAA) aprékina un izmaksa 1. Tmena
vecuma pensiju. Pasreiz soclald nodok|a likme darba pémdjlem ir 35.09% no darba lenakumiem (33.09% - Tdz
31.12.2010.). 20% no darba iendkumiem tiek registréti individuala pensljas kontd. No atlikusis iemaksu dalas
tiek Izmaksati bezdarba, darba negadfjumu, slimibas u.c. pabalsti

Pensiju 2, Ifmenis tika leviests 2001.gada 1.j0lija, Sakot ar %o datumu, daja no dalibnieku voiktajdm valsts
socldlds apdrofindianas iemaksam netlek izmaksata esodajlem pensionariem, bet gan leguldita un uzkrata
dalibnicka pensljal. leguldljumu mérkis ir nodrosinat, lai pensijas kapitals pleaugtu straujak neka inflicija un
viddja darba alga valstl.
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“DNB SABALANSETAIS IEGULDIJUMU PLANS"
2011. GADA PARSKATS

Pielikumi flnanu parskatiom (turpindjums)
1. Vispirigd Informaclja (turpindjums)
1.2 Pensiju sistéma Latvija (turpindjums)

20% no darba samaksas tiek ragistrétl individuala pensijas kontd, kas tiek pardalitas starp pensiju sistémas 1, un
2. limenl sakotndji attieclyi 18% un 2%, 2007, gada - 16% un 4%, 2008, gada - 12% un B%, 2009,, 2010.,.2011,
un 2012. gada - 18% un 2%, bet no 2013, gada = 14% un 6%. Tadéjad| papildu iemaksas, pievienojoties pensiju
sistémas 2. fmenim nav javeic un kopéjas socléli nodok|a lemaksas nemainas.

Penslju sistémas 2, fmeni administré VSAA, kas ir atblldiga par dallbnieku socillo lemaksu redistréSanu
dallbrieka kontd un to uzskaitl, Daja no %o funkeclju veik$anas uz fguma pamata ir nodota Latvijas Centralajam
depozitarijam. Katram dallbniekam ir tiesibas lzvéléties lidzek|u parvalditiju, kas parvaldls dallbnleka uzkratas
lemaksas, losniedzot lesniegumu VSAA, Dallbnieki var malnit lzv@lato Tdzeklu parvalditiju vienu relzl gada un
divas relzes gada leguldijumu planu viena lTdzek|u pArvalditdja letvaros, VSAA veic dallbnieku kapitdla iemaksas
un lzmaksas (skat. 2.10. plelikumu).

Lidz 2002.gada beigdm viengals fondéto pensiju ITdzeklu parvaldita]s bija Valsts kase, SAkot ar 2002.gada
oktabrl, dallbniekl var izvélaties valsts vai privato lidzek|u parvalditaju leguldijumu planu, kurd leguldlt savu
2.l'mena pensijas kapitalu, Privalo ITdzek|u parvalditaju piedavatie leguldijuma plani sdka darboties 2003.9ada
1.Janvarl. Valsts Kase partrauca fondéto pensiju ldzek|u parvaldi 2007. gada oktobrl, un plana aktivi tika pardallti
starp privatajiom parvalditdjlem.

Penslju sistémas 3.limenis — privatd brivprdtigd pensiju shéma paredz, ka dallbnleku padu un vinu laba

brivpratigi velktds naudas ITdzek|u lomaksas privitajos pensiju fondos tiek ieguldilas finansu tirgos un uzkratas,
lal veidotu paplldu uzkrajumus savai vecuma pensi|al.

2. Grimatvedibas uzskaitos un novartdSanas principi

Sie finan3u parskat! Ir sagatavoti, pamatojoties uz zemak minétajlem grimatvedibas uzskaites un novértélanas
principiem. Sle principl ir izmantoti lepriek&gjos gades, ja vien nav noradTts citadi,

2.1 Uzskaitos pamati

Sle finanZu parskati Ir sagatavoti saskand ar Eiropas Savienlba apstiprinatajlem Starptautiskajlem finandu
parskatu standartiem (SFPS),

Finandu parskati ir sagatavotl, balstotios uz sbkotndjo izmaksu uzskailes meted|, paplidus pielletojot finaniu
aktlvu novartésanu patiesaja vértiba ar atspogulojumu pe|nas val zaud&jumu apréking,

Visl raditaji finaniu parskatos Ir noradTti Latvijas lates (Ls), ja nav noradits citadi.
26. Starptautiskals gramatvedibas standarts (turpmak - SGS) notlok piemdrots So finansu plarskatu
sagatavoSana, jo plans letilpst valsts Izveidotd pensiju sistéma. Plana riciba nav informécija par sanemto lldzek[u

Tpasniekiem un tas neadministr@ un tam nav pleeja pensiju izmaksu aprékinlem. Sanemamo naudas summu
apmérs ir atkarlgs no dallbnieku valsts soclalas apdro&indsanas lemaksam.
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“DNB SABALANSETAIS IEGULDIJUMU PLANS”
2011. GADA PARSKATS

Plolikumi finan3u parskatiom (turplnajums)

2.

Gramatvedibas uzskaites un novirt3anas principl (turpindjums)

2.1 Uzskaites pamati (turpinadjums)

A) Izmalnas grimatvedibas uzskalites principos un informicijas atklisand

SFPS uzlabojumi

2010. gada malja SGSP izdeva standartu grozijumu apkopeojumu. Sle grozijumi galvenokart novérs neatbilstibas
un preclzé formuldjumus. Katram standartam ir atsovi3kl parejas notaikumi,

Talak minéto standartu un interpretaclju grozljumicm, kas lzriet no SFPS uzlabojumiem, nav bijusi nekada
letekme uz Plana gramatvedibas politiku, finansialo stavokli vai darbibas rezultatiem:

¥

SFPS Nr, 3 ,Uznamejdarblbas apvienodana

SFPS Nr. 7 Finaniu instrumonti: informacifas atkld3ana®”
SGS Nr.1 “Finaniu parskatu sniegSana”

SGS 27 .Konsoligdtie un atsoviskio finaniu parskati®
SGS Nr. 34 ,Starpposma finansu parskali”

b AN TR U

3

SFPIK 13. intarprotaciia Kliflentu lojalitates pregrammas”

\f

B) Standarti, kas ir izdoti, bot vl nav stijusios spdka un nav piepemti agrak

5GS. Nri1 Finandu pidrskatu sniogSana" (grozfjumi) — Citu iondkumu postopu, kas notiok
atspoguloti polnas vai zauddjumu aprikind, uzradiSana

Grozljumi spaka attlecTbd uz plrskata perlodiem, kas sikas 2012, gada 1. jallja vai v&IAk, Grozijuml SGS,
Nr1 maina citu lenAkumu postenu, kas netiek atspogulotl pelnas vai zoudéjumu apréking, grupéfanas
principus, Postenl, kas ndkotnd vardtu tikt parklasificdti, leklaujot tos pelnas vai zaud®jumu apréking
(pleméram, partraucot to atzifanu vai veicot nordkinus), JAuzrada atsevidki no posteniem, kas nekad notiks
parklasificétl. Sie grozijumi ietekmé tikai finandu pArskatu sniegianu, protl, Plana finaniu stavokll val
darbibas rozultatus tie neletekmé. Sos grozljumus ES vél nav apstiprinajusi,

SGS Nr. 12 ,lendkuma nodok|i" (grozijumi) =Pamati esofo aktivu atgd3ana

Grozljum| spéka attlecibd uz parskata periodiem, kas skas 2012, gada 1. janvarl val vélak. Grozfjumi
pracizd atlktd nodok|a aprékindsanas kartibu attiec’bd uz leguldljuma Tpasumlem, kas novértéti patiesaja
verliba. Grozljuml levies atspékojamu plenémumu, ka atlliktais nodoklis, kas plemérots leguldTjuma
Tpadumam, kas novértéls, izmantojot SGS Nr, 40 minéto patiesfs vériThas modeli, jhaprékina, pienemaot, ka
td uzskaites vértiba tiks atglta, attiecTgo Tpadumu pardodot. Bez tam loviesta prasiba, kas nosaka, ka
atliktals nodaklis, kas plemérots, nolietojumam nepak|autiem aktiviem, kas novéntéti, izmantojot SGS Nr, 16
noradito parvértéianas modeli, vienmér jaaprékina, pamatojoties uz attiecigd aktiva pardoSanas vortibu.
Sos grozljumus ES vél nav apstiprindjusl. Plans nav juridiska porsona, tAdd| tas nav uznémumu lendkuma
nodok|a maksatajs,

3GS Nr. 19 ,Darbinioku pabalsti" (grozijumi)

Grozljumi spé&ka attleciba uz parskata periodlem, kas sakas 2013, gada 1, Janvar vai vélak, SGSP izdevusi
valrdkus SFS Nr. 19 grozijumus, sakot no bitiskAm Izmainam, pieméram, koridora (jeb diapazona) principa
un plana akiivu sagalddmas atdeves koncepcilas izslég3ana, Iidz vienkdrdiem paskaidrojumiem un
redakcionallem labojumiem. Atlauta agraka pleméroiana, Seos grozljumus ES vél nav apstipringjusi, So
grozijumu levieSana neletekmés Plana finanslalo stavokll, jo Plans nav juridiska persona.

SGS 27 |, Atsoviskie flnan3u parskatl” (pArstridata redakelja)

Standarta Jauna redakcija spéka attiecTbd uz plrskata periodiom, kas sakas 2013, gada 1. janvarl vai vélak.
Péc jauno SFPS Nr. 10 un Nr. 12 levieSanas SGS Nr. 27 darblbas Joma aprobeiofas tlkai ar meitas
uznémumu, Koplgi kontrolétu uznémumu un asocidto uzpdmumu uzskaltl atseviSkos finansu parskatos.
Allauta agraka piemérodana, Sos grozijumus ES vél nav apstipringjusi. Plans nesniedz atsevi$kus finaniu
parskatus.
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“DNB SABALANSETAIS IEGULDIJUMU PLANS"
2011. GADA PARSKATS

Plelikuml finansu parskatiom (lurpinajums)

GrimatvedTbas uzskaitos un novértdianas principi (turpinajums)

2.1 Uzskaites pamatl (turpinajums)

B) Standarti, kas Ir [zdotl, bet v&l nav stijusies sptka un nav plenemti agrak (turpindjums)

S$GS Nr. 28 ,loguldijumi asocitajos uzndmumos un kopuzndmumos” (parstridata rodakeija)
Standarta jauna redakclja spbka attiecTbd uz parskata periodiem, kas sakas 2013. gada 1. janvarl vai
vélak, Péc Jauno SFPS Nr. 10 un Nr. 12 levie3anas SGS Nr. 28 nosaukums ir ,leguldijumi asoclétajos
uznémumos un kopuzpémumos®, un tajd tiek aplikota pasu kapitala metodes pieméroana ne tikal
leguldijumiem asoclétajos uznémumos, bet ar kopuznémumaos, Aflauta agrika plemérodana, Sos
grozljumus ES vél nav apstiprindjusl, So grozijumu ievie3ana neietekmés Plana finansialo stavokli va
darbibas rezultdtus, jo Plinam nav $adus leguldijumus.

5GS Nr. 32 ,Finandu instrumonti: informicijas snleggana” (grozijumi) — Finan3u aktivu un finandu
saistTbu savstarpéjs leskaits

Grozljuml spbka attiecTba uz parskata perlodiem, kas sakas 2014. gada 1. janvar! val vélak. Grozljumi
paskaidro formul®jumu .Sobrid ir juridiskas tiesibas veikt leskaltu”, ka arl paskaidro SGS Nr. 32 sniegto
savstarp8ja leskalta kritériju pieméroSanu norékinu sistémam (pleméram, centrdlds ieskaita iesthdes
sistémam), kas |zmanto bruto norékinu mehanismus, kas netiek veiktl vienlaiclgl, $GS Nr. 32 grozfjumi
japieméra retrospeklivi, Ajauta agraka piemérofana. Tomdér, ja uznémums nolem] Sos grozijumus plemérot
agrak, tam 3is fakts jaatspogulo finan3u parskata, k& arf Jasniodz informacija, kas atspogulojama saskana
ar SFPS Nr, 7 grozljumiem attiectbA uz finandu aktivu un finandu salstibu savstarpéjo leskaitu, Sos
grozijumus ES vél nav apstiprinajusi, Plans Sobrid lzvértd So grozijumu letekmi uz ta finansialo stavokli un
darbTbas rezultatiom,

SFPS Nr. 7 ,Finandu instrumenti: informicljas atkldZana" (grozijuml) = Papildu informacijas
sniegSana par atzi3anas partrauk3anu

Grozijumi spaka attieciba uz parskata perlodiem, kas sakas 2011. gada 1. J0lija val v&lak, GrozTjumi prasa
sniegt paplldu informaciju par visiem nodotajlem finandu akiiviem, kuru atziana nav partraukta, lai finansu
parskatu lietotdjs vardtu izprast saisttbu starp aktiviem, kuru atzi3ana nav parraukta, un attiecigajdm
salstibam, Bez tam grozijumi prasa atklat informaciju par vzpémuma turpmaky lesaisti3anos salstiba ar
aktiviemn, kuru atzi3ana Ir partraukta, lal lletotajs varétu [zvértét uznémuma $adas turpmakas iesalstianas
raksturu ar to saistitos riskus, Grozijum| attiecas tikal uz informacljas atspogu|ofanu. Nav paradzams, ka Sie
grozijuml varétu ietekmét Plana finandu parskatu, |o tas nelzmanto 3Adus nodosanas veldus.

SFPS Nr. 7 ,Finanu instrumenti: informicijas atkli%ana” (grozijumi) = Finaniu aktivu un finansu
saistibu savstarpljais ioskaits

Grozljuml speka attiec’bd uz parskata perlodiem, kas sdkas 2013, gada 1. janvarT vai vélak, Grozljuml
levied koplgas Informacijas snlegianas prasibas. Tadeéjadi finaniu parskatu lietotdjiem tiklu sniegta
noderiga informéacija, lai varétu novértét ieskaita vlenosanas letekmi val lespéjamo ietekmi uz uzpémuma
finansialo stavokll, SFRS Nr. 7 grozijumi japleméro retrospektivi, Sos grozljumus ES vél nav apstiprinajusl.
Plans $obrld izvOrtd &1 standarta ietekml uz ta finansialo stvokli un darbibas rezultatiem,

SFPS Nr. 9 ,Finandu instrumonti” — Klasifikiclja un novérté3ana

Jaunals standarts spéka attiecTbd uz parskata periodiom, kas sdkas 2015, gada 1. janvard vai vélak,
lzdotals SFPS Nr. 9 atspogulo SGSP darba plrma posma rezultatus saistibd ar SGS Nr. 39 aizstéSanu un
plemérojams finansu aktivu un finansu salstibu klaslfikicijal un novértésanai. SFPS Nr. 9 pirma dala bitiski
latekmes (1) finan3u aktivu klaslfikdclju un novartésanu un (ll) to uznémumu finan3u parskatu sagatavosanu,
kas noteikusl finanu saistibas, lzmantojot patieso vértibu. Nakamajos darba posmos SGSPF aplikos risku
lerobeZosanas uzskaltl un finan3u akilvu vértibas samazinAsanos. Projekiu paredzéts pabaeigt 2012. gada
plrmaja pusé, Aljauta agrika piemarasana, So standartu ES vél nav apstiprinajusl. Plans $obrid izvortd &
standarta letekm| uz ta finansialo st&vokli un darbibas rezultatiem,
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“DNB SABALANSETAIS IEGULDIJUMU PLANS”
2011. GADA PARSKATS

Pielikumi finanau pirskatlem (turpindjums)

Gramatvoedibas uzskaites un novértédanas principi (turpindjums)

2.1 Uzskaites pamati (turpindjums)

B) Standarti, kas ir izdotl, bot vol nav stijudios spdka un nav pienemti agrak (lurpinajums)

SFPS Nr. 10 ,,Konsolidétie finandu parskati"

Jaunais standarts spaka atticclbd uz parskata periodiom, kas sakas 2013, gada 1. janvart vai valak, SFPS
Nr. 10 alzstaj to SGS Nr. 27 ,Konsolldétie un atseviskio finandu parskatl” daju, kas attiecas uz konsolidétlo
finan3u parskatu uzskaltl. Taja aplakot| arl Jautdjuml, kas minétl PIK Nr. 12 ,Konsolidaclja — Tpaam nollkam
dibinatl uznémumi”, SFPS Nr, 10 nosaka vienotu kontroles modell, kas attiecas uz visiem uznémumiem, taja
skalta arl uz Tpadam nolkam dibinatlem uzn&mumlem, Salidzin&Juma ar prasibam, kas notelktas SGS Nr,
27, SFPS Nr. 10 leviestas Izmainas liks vadibai veikt bOtisku izvértdjumu, lai notelktu, kuri uzn&mumi tiek
kontrolétl, un Iidz ar to, lai pienemtu I8mumu par to, kuri uznémumi mates uznémumam jakonsolidé, So
standartu ES vél nav apstiprindjusl, Plans nesnledz kensolidétus finandu parskatus.

SFPS Nr. 11 , Kopigi kontrol&tl uzp&mum|”

Jaunais standarts spéka attiecTha uz parskata periodiom, kas sikas 2013. gada 1. janvarl val vélak, SFPS
Nr. 11 alzstd] SGS Nr, 31 ,LTdzdaliba kopuznémumos” un PIK Nr. 13 Kopigl kentroléti uznémumi -
kopuznémuma dalibnleku nemanetarie leguldijumi®. SFPS Nr. 11 lzslédz iespaju kopigl kontrol&tu
uznémumu uzskaitd izmantot proporelonalo konsolidaclju. TA vietA koplgl kontrolétl uznémuml, kas athllst
kepuznémuma definfcijai, jAuzskaita, lzmantojot padu kapltala metod!. So standartu ES vél nav
apstiprinajusl. So grozljumu leviedana neletekmés Plana finanslalo stavokll val darbibas rezultatus, jo
Planam nav $adus uznémumus.

SFPS Nr. 12 | Informicijas aniegiana par ITdzdalhu citos uzndmumos”

Jaunais standarts spéka attieclbs uz parskata periodiem, kas sakas 2013, gada 1, janvarl vai vélak, SFPS
Nr. 12 lek|au] visas informacijas atklA%anas prasibas, kas leprieks salsiiba ar konsolidéto finansu pirskatu
sagatavoianu bija notelktas SGS Nr.27, k& arl visas Informacijas atkla3anas prasibas, kas iepriek$ noteiktas
SGS Nr. 31 un SGS Nr, 28, §1s prastbas attiecas uz informacijas atklaSanu par uzndmuma Tdzdalibu meltas
uznémumos, kopigl konirolétos uznémumos, asociétajos uzpnémumos un Tpadam nolikam dibinatos
uznémumos. Notelktas arl vairikas jaunas informécijas snieg8anas prasibas. So standartu ES vél nav
apstiprindjusl. So grozijumu leviefana neietekmés Plana finanslalo stavokli val darbibas rezultdtus, jo
Planam nav lldzdallbas cilos uznémumos,

SFPS Nr. 13 ,,Patiess virtbas novortdSana”

Jaunais standarts speka attieclbd uz parskala periodiem, kas sdkas 2013. gada 1. Janvarl vai velak. SFPS
Nr. 13 ievied vienotu pleeju patiesds vértibas notelkSanal situacljas, kad patiesa vértiba plemérojama
saskana ar SFPS prasibam, SFPS Nr. 13 nemalna patiesas vérilbas lzmantodanas prastbas, bet sniedz
pamatnostidnes, k& ta nosakama saskand ar SFPS gadijumos, kad patiesds vérlibas [zmantoSana tiek
prasita val Ir atjauta. Sis standarts japleméro retrospektivi, un atjauta arf t3 agrika piemérodana. So
standartu ES vél nav apsliprindjusl. Plans Sobrid lzvérté &1 standarta ietekml uz ta finansialo stavokli un
darbibas rezultatiem.

SFPIK 20. Interpretacija 20 , lzstrddos izmaksas karjera raZofanas procesa posmi”

Interpreticija spdkd attieclbd uz pArskata periodiem, kas sdkas 2013. gada 1. janvarl val vélak, 51
interpretaclja attiecas tikal uz 1Am lzstrddes izmaksdm, kas radusds karjera raZo8anas procesa posma
(sraZolanas izstrAdes izmaksas”), Tlek uzskallts, ka izmaksas, kas radu$as, |zstradajot karjeru, rada dlvus
iespdjamos labumus: a) krajumu raZo3anu parskata periodd univai b) uzlabotu plekluvi radal, kas tiks legita
ndkamaja perioda (lzstrAdes darblbas aktivs). Ja izmaksas nevar preclzl sadallt starp parskata perioda
saraZotafiem krjumiem un IzstrAdes darbibas akilvu, saskand ar SFPIK Nr. 20 uznémumam Jalzmanta
izmaksu sadalldanas princlps, kura pamatd ir aftiecTgs raZo$anas mérs. Atlauta agraka piemérosana,
SFPIK Nr. 20 ES val nav apstiprinijusi, So grozijumu lovie3ana neletekmds Plana finansidlo stavokli val
darbibas rezultatus, Jo PlAnam nav $adu darbibas voidu.
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“DNB SABALANSETAIS IEGULDIJUMU PLANS"
2011. GADA PARSKATS

Pielikumi finandu pArskatiem (turplnajums)
2. Grimatvodibaz uzskaites un novértéianas principl (turpinajums)
2.2 Procentu un dividenZu lenikuml

Procentu lenadmum| tiek atziti tajd parskata perioda, kad tle radusies, izmantojot efeklivas procentu lilkmos
metod|, un taja leklautl procentu ienakumi no parfdu vértspapiriem un terminnoguldijumiem,

DividenZu lendkuml tiek atziti bridi, kad rodas tiesTbas sanemt maksajumu.
2.3 Pirmas dienas pelnas val zaud@jumu atzi3ana

Starpiba starp legades cenu un finandu Instrumenta vérlbu (turpmak - plrmés dienas pelna vai zaud@&jumi)
netiek atzita pe|nas val zaudéjumu aprékini legades bridi. Pirmas dienas pelnas val zauddjumu atzi$ana tiek
notelkta katram darfjumam atseviski, StarpTba tiek val nu atzlta pe|nas vai zauddjumu aprdkina darfjuma termina
lalka, val nu atzifana tiek atlikta lidz bridim, kad var notelkt finansu instrumenta patieso vériibu, pamatojotios uz
tirgus informaciju, val tiek atzita pelnas vai zaudéjumu aprékina finaniu Instrumenta dzé3anas vai atsavindanas
bridi. Finandu instruments turpmak tiek uzskaitits patlesajd vérlibd ar alliktds plrmés dienas pejnas val
zaudéjumu korekcijdm. Patiesds vértibas izmainas tiek atzitas pelpas vai zaudéjumu aprékind, neveicot
korekcljas atliktaja pirmas dlenas polna val zaudéjumos.

2.4 lzdovumi

Par leguldijumu plana ITdzek|u parvaldi3anu un apkalpoianu Lidzekju parvalditd)s sanem atlidzibu, kas
maksimalajd apmérd ir 1.30% gadd no leguldjumu plana aktlve vidéjas vértibas. Atlidziba Lidzek|u
parvalditajam tiek aprékinata katru darba dienu un izmaksata par katru kalendaro ménesi.

Turétdjbanka glaba leguldljumu plana lidzek|us, veic to uzskaitl un IPAS DNB Asset Management uzdevuma
veic darfjumus ar leguldijumu plana fdzekllem un citus Turdtdjbankas ITgumd, LR normativajos aktos un
Prospektd notelktos piondkumus. Turétalbanka darbojas neatkarigi no Lidzeklu parvalditdja un vienigi
leguldljumu plana dallbnieku Interesés. Par leguldijumu plana lidzek|u glabAsanu un citu Turétajbankas liguma
notelkto pakalpojumu snlegdanu, tajd skaitd komisijas maksas par leguldljumu plana norékinu, vértspapiru un
emisijas kontu apkalpodanu, Turétjbanka sanem atlidzibu 0.18% gadad apméra no leguldijumu plAna aktlvu
vidéjas vértibas, Allidzlba Turétajbankai tiek aprékinAta katru darba dlenu un izmaksata par katru kalendaro
ménesi,
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LTDZEKI,.U IEGULDIJUMU PLANS
“DNB SABALANSETAIS IEGULDIJUMU PLANS"
2011. GADA PARSKATS

Plellkuml finan3u pirskatiem (lurpinjums)
2. Grimatvedibas uzskaltes un novértésanas principi (turpinajums)
2.5 Finaniu aktivi

Plana finaniu aktivi tiek klasificéti sekojosas katagorijas: finaniu aktivi péc patiesas vérttbas ar parvérigSanu
pe|nas vai zauddjumu aprékingd un alzdevumi un debitoru paradi. Klasifikaclja ir atkarflga no finansu aktiva
iegddes noldka. Lidzek|u parvalditdja vadiba nosaka finandu aktivu klasifikdciju to sakotnéja atzi$anas bridi un
parskata to klasifikaclju katra parskata datuma.

Atzl8anafizslagsana no akiiviem

Finaniu aklivu iegide un pardo3ana tick atzita nortkinu veikanas diend. Finandu akilvus beidz atzlt, kad
tiesibas uz naudas plismam no flnandu aktiviem beldzas vai kad Plans iIr nodevis visus TpaiumtlesTbam
raksturigos riskus un atdevi, Finansu aktlvl péc patiesas vértibas ar parvérté3anu pe|nas val zaudéjumu aprékina
tiek sakotngjl uzskaititi patiesaja vertiba, visas ar darfjuma slég3anu saistits izmaksas tiek atzitas pe|nas val
zaudéjumu aprékina,

(@)  Finandu aktlvi pdc patiesas vertibas ar parvariasanu pejpas val zaudajumu apréking

Klasifikacija

Finan3u aktlvi péc patiesds vértibas ar parvértéSanu pelnas val zaudéjumu aprékina péc Lidzek|u parvalditaja
valdes |émuma tiek klasificéti kategorlja .Klasificéti k& patlesajd vérilbA novértdtle finan3u aktivl ar
atspogulojumu pelnas val zaud@jumu aprdkind”. Finandu aktivi klaslficétl kA patiesala vertiba novértétle finaniu
aktlvi ar atspogulojumu pelpas vai zauddjumu aprékind tlek parvalditl un to rAdTtaji tiek vériétl péc patiesas
vérlibas saskand ar Plana loguldijumu polittku, leguldljumu plna parvaldnieks un Lidzek|u parvalditdja valde
vérté finandu aktivus, balstotles uz to patieso vértibu un citu finansifla rakstura informaciju.

Noveartasana

Finaniu aktivi péc patiesds vérlibas ar parvértélanu pelnas vai zaud8jumu aprokind tiek uzskaltti patiesaja
véritba. ParvaridSanas pelna val zaud&jumi no patiesds voribas lzmalnam tiek atzita pe|nas val zaudéjumu
aprékina, Procentu lendmumi no finandu aktiviem péc patlesas véribas ar parvéri@Zanu pelnas vai zauddjumu
aprékina tiek aprékinati izmantojot efekiivas procentu likmes metodi un tiek atziti pe|nas vai zaud@jumu aprékina.
Dividendes no finansu aktiviem péc patiesas vértibas ar parvértiésanu pelnas vai zaudéjumu aprékina tiek atzitas
pelnas val zaudéjumu aprékind, kad ir nodibinatas tiesibas sanemt maksajumu.

Patlesas varibas noleikSana

Akliva tirgd kotétiem finandu aktiviem patiesd vériiba tiek notelkta izmantojot kotdtas tirgus cenas bllances
datuma. Plinam nav finansu aktivi klasificétl kA patiesajd vértibd novértdtio finandu aklivi ar atspogulejumu
pelnas val zaud&jumu aprdkind, kas netiek tlirgotl aktivh tirgl, Kotdtd tirgus cena ir padéja darfjuma cena
attiecTgas birZas tirdzniecTbas sesljas slégianas bridl val pédéja picejama kotéta $o vértspapliru plrkianas cena
attiecTgajd birkd, ja aprékina diena attlecigas bir2as tirdzniecTbas sesija darfjumi nav redistrétl,
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS

“DNB SABALANSETAIS IEGULDIJUMU PLANS"
2011. GADA PARSKATS

Plellkuml finandu parskatiom (turpindjums)

3. Gramatvedibas uzskaites un novartd&anas principi (turpinajums)
2.5 Finansu aktivl (turpindjums)

(b)  Aizdevumi un debiloru paradi

Aizdevumni un debitoru parddi ir neatvasindti finandu aktivi, kas nekotdjas aktiva tirgd, ar fiksétlem val
nosakdmiemn maksijumiem. Aizdevumi un debitoru parddl bilancéd ir klasificdti kd “Terminnoguldijumi® un
"Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém”.

Alzdevum| un debltoru parAdl sakotné|l tlek atziti patiesajd vértibd un turpmak uzraditl amortizétaja legades
vértiba, lzmantojot efekilvo procentu llkmju melod|, atskaltot uzkrajumus vérlibas samazinajumam, Uzkrajumi
vérilbas samazinajumam tiek veldotl gadijumos, kad pastav objekilvl plerddijumi, ka Plins nevarés sanemt
paradus pilnd vértTba atblisto3i sakotndji notelkliem atmaksas termingiem, Bitiskas debitora finansu gritfbas,
varbdliba, ka tiks sakta bankrota procedira val regrganizacija, ki arf makséjumu saistibu neplidiZana ir pazimes,
ka aizdevumu un debitory parddu vérliba ir samazindjusies. Uzkrjums vartibas samazindjumam Ir starpiba starp
aktiva bilances vértibu un apldsths nakotnes naudas plismas pa&reizéjo vartibu, kas notelkta diskontdjot ar
efektive procentu likmi. Uzkrajumu [zmainas tiek iek|autas pe|nas val zaudéjumu aprékina,

2.6 Nodok|u saistibas

Plans nav |urldiska persaona, tAdé] tas saskand ar Latvijos Republikas likumdosanas prasibdm nav uznémumu
lendkuma nodok|a un plevienotas vértthas nodokla maksatajs.

2.7 Arvalstu valdtu pArvértiSana latos
{a) Darfjumos fzmantold un uzskaltes valita

Plana finan3u parskatu postenl tiek uzskaititl tas ekonomiskas vides vallta, kurd Sabiedriba darbojas (uzskaites
valtta), Finansu pérskatu posteni ir izteikti Latvijas latos (Ls), kas ir PlAna uzskaltes un pArskatu val(ita,

(b) Darfjumi un atiikumi

Visi darfjuml &rvalstu valltads ir parvértétl uzskaites valitd péc notelktd valltas kursa atllecigd darfjuma
veikianas diend. So darfjumu velk8anas un monetaro aktivu un saistfbu, kas izteikti arvalstu valltas,
parrékinasanas latos péc gadu beigu kursa rezullats gltd pejna vai zaudéjuml tiek atspoguloti attiecTod perioda
pelnas val zaudéjumu aprékind, Nemonetara akifvu un salstibu parvértiéSanas rozultath gita pelna vai zaudajuml
tlek atspoguloti attieclgd perioda pelnas vai zaudéjumu aprékind ki leguldijumu véribas pleaugums val
samazinajums,

lzmantotie valatas kursi;

1M.12.20M 31.12.2010

Ls Ls

1EUR 0.702804 0.702804
1LTL 0.2040 0.2030
1 NOK 0.0803 0.0900
1 5EK 0.0786 0.0782
1USD 0.5440 0.5350

2,8 Nauda un naudas ckvivalenti

Nauda un naudas ekvivalentl sastdv no tekoSo bankas kontu atlikumniom un citiem Tstermina augsti lkvidiem
ieguldijumiem ar terminu, kas mazéaks par 3 ménesiem,

Naudas pldsma parskats sastidits poc notie$as metodes.
2.9 Uzkratie lzdevuml

Uzkratie izdevumi tiek sakotnéjl atzlti péc patlesas vértlbas un vélak uzraditl amartiz&tajds izmaksas, izmantojot
efoktive procentu metod|,
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Plellkuml finansu parskatlem (turpinajums)
2. Grimatvedibas uzskaites un novértéEanas principi (turpindjums)
2.10 leguldTjumu plina dalas

Lai nodrodindtu shémas administréZanas procesu, leguldijumu plana dzek|i tiek izteikti ieguldijumu plana
dzd3amas dalas (turpmak = leguldijuma plana dalas) (skat. 1.2. pielikumu). leguldljumu plana dala ir ieguldijumu
plana lemaksato ITdzek|u uzskaltes vienTba, kas tlek izmantota darfjumos ar &lem Iidzek|lem. leguldijumu plana
dala nav vértspapirs un tA nav lek|auta fondu bir?u sarakstos,

Plana dalas vértiba malnas atkarlbA no leguldljumu plana darblbas rezultdtlem. Katras darbdlenas belgas
lidzek|u parvaldita)s aprékina leguldijumu plana ldzek|u vértTbu un leguldljumu plana dalas vértthu, leguldljumu
plana dalas vériiba Ir attiacTha starp leguldijumu plana Tdzeklu vértTbu uz aprékina bridi un uz aprékina brdi
registréto ieguldijumu plana daju skaitu, leguldijumu plina dajas vértibu lieto ieguldfjumu plina dalu skaita
aprékinasanal un dzé3anal,

leguldijumu plans sapom naudas summas plana kontd Turéta|banka plecu dienu lalkd péc VSAA velktas
obligate iemaksu reqlstrésanas dalibnieka kontA. Lidzek|u parvalditjs sanemtos naudas Ildzekjus lzsaka
ieguldijumu plana dalas un redistré leguldijumu plana dalu redistra,

leguldijumu plana dajas Mdzek|u pArvalditdjs dz@s, sapemot no VSAA rakstisku rlkejumu par leguldljumu plana
daju dzéSanu ar noradi par dzé%amo ieguldijumu plana daju skaitu. leguldljumu plana dalas var tikt dzéstas, |a
dalbnieks iosniodz VSAA attlecigu lesnlegumu par lidzek|u parvalditdja vai ieguldijumu planu mainu, tiek
sasniegts pensiond3anas vecums val VSAA sanem [nformaciju par shémas dalibnieka nAvl, PArskaltdma summa
ir no VSAA sanemta rilkojuma noraditd dzélamo ieguldljumu plana daju skaita relzinjums ar leguldljumu plana
dalas vertibu attiecigaja aprékina perioda. Parskaitimo summu ITdzek|u parvalditajs parskalta uz VSAA noradito
kontu ne vélak ka triju darbdienu laika péc leguldijumu plana dalu dzéianas rkejuma sanem3anas,

Lidzeklu sanem3ana un dz&3ana tlek atspoguloti neto aktivu kustibas parskata ki darfjumi ar jeguldijumu plana
dalam.

2.11 Finansu aktlvu un salstibu savstarpdjais ioskaits

Flnunéu aktlvi un saistibas tiek savstarpé]i ieskaltitl un bllancg uzrlditi neto vértibd gadijumos, ja pastav
juridiskas tiesTbas velkt o postenu ieskaitu vai posteni tiks dzésti to neto vertTba, val arl aktivl tiks dzésti un
saist’bas nokartotas vienlalcigl.

2,12 Bdtiskas grimatvodibas apldses un plenémumi

Plans lzmanto apl&ses un pienémumus, kas ietakmd atzlto aklivu un saist’bu novértéjumu nakamald finansu
gada. Apléses un piendmumi tiok rogularl izvartéti un tie Ir balsiitl uz vésturisko pieredzl un cltiem faktoriem, tai
skaitd paredzamajiem nakotnes notikumiem, kurl tiek uzskatiti par iesp&jamiem konkrétajos apstaklos,Sadas
apldses un plendmuml ir aprakstiti turpmak;

Fatiesajd vartibd novartbtie vartspapiri, Plins ir nolelcis vortspapiru patiesas vértibas novértéianas principus
un metodes, to lzvéles un pielistoSanas karfbu, ka arl vértspaplru novérlésana izmantojamos Informacijas
avolus un to lzmantosanas hierarhlju, Galvenie principl:

. aktiva tirgd tirgoto vartspapiru patiosas vériibas notelksanal tiek lzmantotas birkas val ticamos
informacijas aveotos publicdtas pleprasijuma (BID) cenas val pédéjas darfjuma conu;

. gadijumos, |a vértspaplra patieso vortTbu nav Iespéjams ticami novértét, ta vértTba tiek notelkta
amortizétaja iegades vértihd (pardda vortspaplriem) val legades vertTba (kapitala vértspapliriem), kada
vérispaplrs sakotnd]i ticis atzits.
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“DNB SABALANSETAIS IEGULDIJUMU PLANS”
2011. GADA PARSKATS

Pielikumi finan3u parskatiem (lurpindjums)
3. Informacija par risku parvaldifanu

Galvenie risku veidi, kas skar Plina darbfbu un ko Plna parvaldnieks parvalda Ir tirgus risks, kreditrisks un
[Ikviditatos risks.

(a) Tirgus risks

Novértajot un parvaldot tirgus risku PlAna parvaldnleks |zdala 3 galvenos risku tipus = procentu llkmju risks,
valdtas risks un cenu svarstTbu risks, Tirgus risks ir iespéja ciest zaud@jumus no tirgus nosacljumu izmainam,
kas letekmé kadu akilvu kategoriju vai tirgu kopuma, Tlrgus risks tlek novértéts, velcot kritlskas sltudcijas analizi.
KritiskAs situAcijas anallzel lzmanto tirgus riska julfguma testus un scenariju anallzi (skat. zemak), Jutlguma
testus vele, lai noteiklu atsevitka faktora ietekmi uz Plana vertibu, Scendriju anallzi vele, lai notelktu vairaku
faktoru nelabvéligu izmainu ictekmi uz Plana vértibu,

Procentu likmju risks — 1) patiesas vértibas procentu llkmju risks ir risks, ka mainoties tirgus procentu likmém,
var malinities patlesaja vértliba novértéto aktivu bilanges vértiba, kas ietekmé Plina darblbas rezultatus;

2) naudas plismas procentu likmju risks ir risks, ka malnoties tirgus procentu likmém, mainisies Plana procentu
ienémuml na Plana aktiviem, kuriem Ir notelkta mainTga procentu likme. Plana parvaldnieks seko pracentu likmju
tendencém Latvijas un starptautiskajos finanSu tirgos un piepem ldmumu par portfela termina struktdru,
pamatojoties uz plesardzigm prognozém par procentu likmju paredzame attistibu, Plana terminnoguldijumi tiek
izvietotl uz terminu lidz 2 gadlem un fiksétAm procentu likmém, Vidéjals svértals procentu llkmju indekss
(duration) parida vérispapiriom pallelindjas salldzindjuma ar lepriek3éjo gadu (2011,gada beigs tas blja 3.0
gadi, bet 2010. gada beigas — 2.4 gadi). Gan parada vértspapirl, gan terminnoguldijumi tiek veikti ar aprékinu, lai
to boigu termind nekoncentrétos kada terminstruktiras punktd, bet iespéjami plasa terminstruktiras diapazond.
Plana parvaldnieks nelieto atvasinAtos finansu instrumentus procentu likmju riska samazindsanai.

Procentu llkmju risks un td ietekme uz noguldijumu un pardda vértspaplru cenam ir notelkta daZadam
noguldijumu un pardda vértspapiru kategorljAm, atkariba no to termina, valdtas un lespé&jamés procentu likmes
izmainas. Nortkinu kontam tlek pleskirta fikséta procentu likme, tomér ta tiek reguldri parskatita, mainoties
situacljial naudas tirgd, LTdz ar to latu procentu likmes paliclindjums radis Plana ienakumu palielindjumu.
Terminnoguldijumi ir [zvietotl ar fiksétu likmi, Procentu likmes Izmaina neletekmés terminnoguldijumu uzskaltes
vértibu, Parvértéjot patiesajd veérliba parada vérispaplrus ar fiksétu kupona likmi, to vérilba mainTsies pretsiji
procentu likmju izmainAm, proti, procentu likmes palielindjums parada vértspaplru cenu samazina, un otradi.
Par@da veértspapiriem letekme uz PlAna lendkumu aprékindta ki iespélamis lenesiguma likmes izmainas
reizinAjums ar attlecigas kategorijas vidéjo svérto terminu Tdz dzéSanai (duration). Tiek pienemts, ka 2, kartas
ienesTguma Izmainas (convexily) letekme uz parada vértspapiru cenam Ir nulle, Parada vartspaplriem ar mainTgu
kupona likmi tirgus procentu likmju kritums tAda pa3d apmérd samazinds kupona likmi un Plana procentu
lenémumus. TAdajad| patlesas varibas procentu likmiju risks un naudas plismas procentu likmju risks viens otru
kompansé, Procantu likmes izmaina latiem un citdm loguldijumu valdtAm nakamo 12 ménesu lalka Ir sagaldama
pleauguma virziend 2pp apmérd, bet samazinajuma virziena 1pp apméra, nemaot véra 3o likmju zemo fmeni,

Conu svarstibu risks ~ vértspaplru cenu svarstibas tiedi jetekmd logulditdjam plederode Plana daju vértTbu,
Veleot leguldijumus, Plana parvaldnicks nodrodina adekvatu leguldijumu analizi un diversifikiciju dazados
leguldijumu objektos, tadéjadi samazinot viena vortspaplra, nozares, valsts val regiona lespéjama cenas krituma
negatlvo ietekmi, Plina parvaldnieks nelleto atvasinites finandu instrumentus cenu svirstfbu riska
samaziniianai,

leguldijumi akcljas, leguldljumu fondos un riska kapitdla ir paklautl cenu svarstibu riskam, Tirgus cenas
samazindjums samazinas akeiju, leguldljumu fondu un riska kapitala vértibu. Katral akelju, ieguldljumu fondu un
riska kapitdla kategorijal sagaldAmais svarstigums Ir at3kirfgs, nomot vara to at8kirige batTbu, valdty, reglonus un
ITdz3indjo svarstigumu, tadé| arf letekme uz Plana iendkumu ir atdkirga.

ValQtas risks — mainoties Arvalstu valGtu kursiem attiecTba pret latu, Plana aktivu vértiba var vai nu palielinaties,
vai samazinaties, leguldijumiem arvalstu valltds plemlt valdtas risks, ValQtas risks tiek mazinats, nosakot
leguldTjumu ierobeZojumus, ka ar Plana salstibam nesaskanotas valdtas var ieguldit Ildz 30% no Plana aktiviem,
turklat viend ar salstlb&m nesaskanotd valitd nedrfkst ieguldlt vairdk k& 10% no Plana aktiviem, ka arT velcot
mazdkus par leguldijumu lerobeZejumu darfjumus ar salstibAm nesaskanotas valatas. leguldijuml eiro netlek
uzskatlti par ar salstlbAm nesaskanotu valitu, Plana parvaldnleks nelleto atvasinatos finandu instrumentus
valdtas riska samazina3anal.

ValGtas kursu sagaid@mals svirstigums ir 10% robeZas abos virzienos no valQtas kursa parskata gada beigas,

Arvalstu valltas vérlbas samaziniSands novedis ple 3ajds valdlds nomindto leguldljumu vértibas
samazindjuma, un otradi. Tiek plenemts, ka ieguldijumi eiro nav pakjauti valdtas riskam,
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“DNB SABALANSETAIS IEGULDIJUMU PLANS"

2011. GADA PARSKATS

Plelikumnl finansu parskatlem (turpinajums)

3. Informicija par risku parvaldiianu (turpinijums)

(a) Tirgus risks (turpinajums)

AktTvu un saistTbu sadalljums pdc valGtam uz 2011, gada 31. decembri

Visi Plana aktivi un salstibas 2011, gada 31, decembxnT ir aprékinati latos péc Latvijas bankas kursa.

Valsis un komeresabledribu
pardda vériapaplri ar fiksotu
lenAkumu

Akeljas un clti verlspaplri ar
nofiksdtu londkumu

Termipnoguldijum|
krodilioatidas

Prasibos uz plopraaljumu prat
kreditlestadam

Uzkratle lzdavuml

NETO AKTIVI

Dala ne plina noto aktiviem %

Valsts un komorcsablodribu
pardda vartspaplrl ar fiksatlu
landkumu

Akcllas un citl vértspaplrl ar
nofiksatu londkumu

Termignoguldijuml
kroditiostadés

Prasibas uz pleprasljumu pret
kroditleatddaém

Uzkratle izdavumi

NETO AKTIVI

Ls EUR NOK usD LTL Kopd
G GGG 471 4674743 - 1162 478 193 943 12 697 636
1 062 3931931 250 417 161 357 - 4 344 767
3491 265 2714 912 - - - 6206177
€99 134 1603073 - 18 579 - 2 320 786
{31407 - & - = {31 407)
10 826 525 12 924 659 250 417 1342 415 193 943 25 537 959
42.19 50.61 0.98 5.26 0,76 100.00
Aktivu un saistibu sadalljums péc valdtdm uz 2010, gada 31. decembr!
Visi Plana aktlvi un saistibas 2010, gada 31, decembri Ir aprékinati latos péc Latvijas bankas kursa.
La EUR NOK SEK uso LTL Kopa
5393 224 2801 224 - = - 192 864 8 387 212
1234 1612928 330522 15764 312969 - 2273417
7 095 769 - - - - - 7 095 769
1513 453 7391 - - - - 1520 844
(23 875) - = - - = (23 975)
13970705 4421543 330522 15764 312969 192864 19 253 367
72.61 22.97 1.72 0.08 1.62 1.00 100.00

Dala no pldna noto aktiviom %
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“DNB SABALANSETAIS IEGULDIJUMU PLANS”
2011. GADA PARSKATS

Piolikumi finan3u pdrskatiom (turpindjums)

3. Informdcija parrisku pirvaldiZanu (turpinfjums)

(a) Tirgus risks (turpindjums)

Plana lenakumu jutfguma testa, kas pardda tirgus risku (naudas plismas un patlesas vértTbas procentu likmju
risks, valdtas risks un cenu svarstibu risks) letekmi uz Plana darbibas rezultdtiom 2011, gada 31. decembri,
rezultdti apkopotl zeaméak esoda tabula.

Naudas plsmas un
patiesds vortibas

Latvijas latos (Ls) procontu llkmju risks ValOtas risks Conu svirstibu risks
Obligaciju  Oblighelju
fondlem fondlern
(*+1.5%) {=1.5%)
Akellu Akelju
fondiom fondlem
(+20%) (-20%)
Procentu Procentu  Valtas Valdtas  Akeldmun  Akeljdm un
llkmes llkmes kursa kursa Riska Riska
Uzskaltos lzmalna lzmalna lzmalna lzmaina kapltalam kapltdlam
vértiba (+2pp) {-1pp) (+10%) (=10%) (+35%) (-35%)
Naudas [fdzok|l 2320786 46 416 (23 208) 1858 (1 858) - -
Taerminnoguldijum| G 206177 - - - - - -
11 663
Valsts vartapapirl 260 (710 604) 355302 116 248 (116 248) - -
Korporativas
obllgacifas (fks.
Ilkmas) 818171 (15619) T 809 - - - -

Korporativis
abligacijas (maln,

likmaes) 216 205 4324 (2 162) - - - -
Qbligaclju fondl 372 790 - - - - 5582 (5 592)
Akclju fond 3946 438 - - 41177 41177) 789 287 (789 287)
Akcljas 1062 - - - - 3rz (372)
Riska kopitdls 24 477 - - - . 8 567 (8 587)
Uzkratle lzdovuml (31 407) i - i P i g

letekmo uz noto
aktlviem, kopd,

t.akK. (675 483) 337 741 159 283 {158 283) 803 818 (803 818)
LVL (297 331) 148 666 - - arz {ar2)
EUR (245 918) 122 959 - - 721 092 (721 092)
LTL (6 451) 3225 - - - -
UsD {125 783) 62891 134241 (134 241) 3z 27 (32 271)
NOK - - 25042 (25 042) 50 083 (50 083)
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“DNB SABALANSETAIS [EGULDIJUMU PLANS"
2011. GADA PARSKATS

Pielikumli finan3u pArskatiem (turplnajums)

3. InformAcija par risku pArvaldi3anu (turpindjums)

{a) Tirgus risks (turpinajums)

PlAna lenakumu jutiguma testa, kas pardda tirgus risku (naudas pldsmas un patlesas vériTbas procentu llkmju

risks, valltas risks un cenu svarstibu risks) lotekmi uz Plana darbibas rozultatiem 2010. gada 31. decembrf,
rozultatl apkopotl zemak esoda tabula.

Naudas pldsmas un
patieslds vartibas

Latvljas latas (Ls) procontu likm|u risks ValOtas risks Conu svirstihu risks
Obligaciju Obllgaciju
fondiem fondlem
(+1.5%) (=1.5%)
Akellu Akcliu
fondlem fondiom
(+15%) (=15%)
Frocantu Procentu Valdtas Valitas  Akeljdmun  Akellam un
llkmes llkmes kursa kursa Riska Riska
Uzskalles izmalna lzmaina izmalna lzmalna kapltalam kapltalam
vértiba (+2pp) (-1pp) (+10%) (-10%) (+35%) (-356%)
Naoudas Tdzek|| 1 520 844 30417 (15 208) - - - -
Termignaguldijumi 7095769 - - - = - -t
Valsts vartapapirl 6494 187 (342 214) 171107 = - - -
Korporativiia
obligacijas (fiks,
llkmes) 1600 186 (26 173) 13086 = - - -
Karporatlvis
obllghcljas (main,
likmas) 283939 5679 (2 839) 19 287 (19 287) - -
Obligaelju fondi 368 724 - - - - 5531 (5 531)
Akelju fondl 1 887 695 - - G4 349 (64 349) 283154 (283 154)
Akcllas 16 9598 - - 1 576 (1 576) 5949 (5 949)
Uzkratle izdavumi (23 975) - - - - - -

lotokmo uz noto
aktiviom, kopa,

t.ak. (332 291) 166148 85212 (85 212) 294634 (294 634)
LVL (215 916) 107 958 - - 432 (432)
EUR (106 498) 53 249 - - 192162 (192 162)
LTL (9 877) 4939 19287 (19 287) - -
UsD - - 3297 (31 297) 46 945 (46 945)
NOK - - 33082 (33 052) 49 578 (49 578)
SEK - - 1576 (1 576) 5517 (5 517)
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKL U IEGULDIJUMU PLANS
“DNB SABALANSETAIS IEGULDIJUMU PLANS"
2011. GADA PARSKATS

Piclikumi finan3u parskatiom (turplndjums)
3. Informacija par risku parvaldi3anu (turpindjums)
(a) Tirgus risks (turpindjums)

Par pamatu akiivu poziclju Jullguma testiem Izmantots sagaldAmals svarstigums, kas nolelkts analizéjot
atsevisku ieguldljumu poziciju vai aklfvu kladu cenu vésturiskds tendences un svarstigumu, kas korigétas
balstolies uz parvaldnicka pierodzi un zindSandm par finansu tirgiom. Tirgus svarstigums jeb cenas izmaina
katrai aktivu klasel aprékinata ka lespéjama akilvu cenas novirze nakamo 12 ménesu lalkd no cenas uz parskata
gada beigam.

Plana lendkumu scondriju anallze parada visu tirgus risku (naudas pldsmas un patlesas vértibas procentu
llkmju risks, valltas risks un cenu svarstibu risks) vienlalcigas iestAfanas kopéjo letekmi uz Plana vértTbu, Plana
parvaldnieks visu tirgus risku vienlaiclgas lestA3anas kopéjal letekmei (zdala trfs scendrijus. Katra tirgus riska
letekme iIr negatlva, tlem iestijoties vlenlalclgl, tadéjadl kopéjd letekme uz Plana vérlibu Ir negativa
Paesimistiskajd scenarifa, letekmes nav Centrlajh scendrija, bet ietekme Ir pozitiva Optimistiska)d scendrijd.
2011, gada letekme uz Plana vartibu Pesimistiskaja scenarija ir -1 638 584 Ls, Centralaja scendrija ir 0 Ls, bet
Optimistiskalad scenarlja ir 1 300 843 Ls. 2010. gada letekme uz Plana vartlbu Peslmistiskaja scenarija ir -712
137 Ls, Centralaja scendrija ir O Ls, bet Optimistiskaja scendrila Ir 545 992 Ls,

Lai maksimall aizsargdtu Plana vértibu, Ja lestajles kritiskas sltuacijas anallzé notelkiais Pesimistiskais scenérijs,
Plana parvaldnieks veic attlecigas |zmalnas Plana struktdrd, mazinot tirgus risku letekmi: 1) samazina cenu
svarstibu risku, samazinot leguldijumu Tpatsvaru akelju Instrumentos un obligciju fondos, 2) samazina procentu
llkmju risku, legAdajoties mainTgas kupona likmes obligAcijas un Tsa termina obligicijas, 3) samazina valitas
risku, leguldot ar Plana salstTb&m nesaskanotéis val(tas nelielu daju no Plana aktiviem,

{b) Kreditrisks

Kreditrisks ir risks, ka parAda vértspapTru emitenti vai bankas, kurs no Plana lTdzekliem lzvietotl noguldljumi,
nepildls savas saistTbas. Kreditrisks tick samazinats, pirms leguldljumu velk3anas veicol atblistosu emitenta un
darfjumu partnera analizl, k& arl sekojot emitentu un darfjumu partneru finansidlajai un ckonomiskajai sltuacijai
leguldijuma lalkd, Kreditrisks tiek samazinats arl ievérojot likumdoSana notelktos leguldijumu lerobefojumus,
darfjumus velcot ar mazaékm summam un pieticko3l diversificéjot Plana aktivus, Plana parvaldnieks nelieto
atvasinatos finansu instrumentus kreditriska samazinasanai.

Torminnoguldljumi tiek [zvietotl Latvija registrétas bankds, pirms lémuma plenem3anas lzvériéjot tAdus faktorus
k& bankas val mates uznémuma kreditreitings, reputdcija, kapitala lzcelsmes valsts, Ildz3iné/a bankas sadarblba
ar Plana pArvaldnieku un t& méates uzndmumu un pledavatas procentu likmes, Bez tam, Plana ITdzek|us izvietojot
terminnoguldijumeos, tiek nemts vérd, ka sakot ar 2009.gada 25.martu spéka Ir KreditiestaZu likuma 172.panta
pirma dala, saskand ar kuru terminnoguldijumu summa piind apmeérd ir Plana lidzek|i, kas nav ieklaujama
Kreditiestddes mantas saraksta, Zemak eso3aja tabuld apkopoti banku, kurds lzvietoti terminnoguldijumi, tiesie
vai akcionaru kreditreitingl, kurus pieskirusi Moody's reitinga agentara.

Torminnoguldijumu sadalljums péc

krodftroltinga kategorijam 2011 2010
An 44.62% I6.71%
A 33.33% 30.56%
Baa 22,05% 23.31%
B - 9.42%
Kopa 100.00% 100.00%

Plana naudas Itdzekli (9.08% no Plana akilviem 2011, gada beigas, 7.9% - 2010. gada belgas) tiek glabati
:org;;lnuikonta Turltajbanka (AS DNB banka), kuras gala akclondram DNB Bank ASA Ir pleskirts Aa3
reditraitings.

Visus nordkinus par terminnoguldijumiem un parida v@rispapiriom parskata gada Plans Ir sanémis bez
kavéjumiem.
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“DNB SABALANSETAIS IEGULDIJUMU PLANS"
2011. GADA PARSKATS

Piellkuml flnaniu parskatiom (turpindjums)
3. Informicija par risku paArvaldisanu (turpinajums)
(b) Kreditrisks (turpindjums)

Parada vérispaplru vériiba var mainfties atkarlbA no emitenta kreditspdjas lzmainam: ja kreditspéja pasliktinas,
tad vértspapiru cena samazinds, un ofrAdl, Ar leguldijumlem pardda vérispapiros saistitals kreditrisks tiek
samazindts, leguldot parada vértspapiros ar adekvétu kreditreilingu vai paplldus nodro8injumu, pieméram,
hipotekaras kllu zimés. Lielakoties ieguldijumi ir veikti valstu, banku vai lielu uznémumu emitétes parida
vértspaplros ar augstu kreditreitingu. Zemak cesofala tabuld apkopoti parfda vértspaplru, to emitentu val
akclonaru kreditreltingl, kurus pledkirusl Moody's reilinga agentdra val atseviskos gadijumos Standard & Poor's
reitinga agentira,

Fardda vartspaplru sadalljumsa péc

kraditroitinga kategorijam 2011 2010
An 267% 4,49%
A 3.45% 5.07%
Baa 93.88% 90.02%
B - 0.42%
Kopd 100.00% 100.00%

(c) Likviditatos risks

Likviditates risks ir iespéja leguldljumu planam clest zaudédjumus, ja noteikta lalka posma kadu no Plana akiiviem
nav lespajams reallzét ar minimallem lzdevumiem,

Likvidilates risks tlek mazinats, turot daju Plana aktivu naudas [Tdzek|u un Tstermina parada vértspapiru veida, ka
arl augstvértigos vérispapiros ar augstu likviditdtes pakapl, nodroSinot ieguldijumu pietiekamu diversifikaciju,
nodrodinot jeguldljumu tarminu belgas plad terminstruktdras diapazona, anallzéjot datus par dallbnieku planu
malnu un saistitm naudas pldsmam, ka arT velcot Plana dallbnieku un naudas plismas prognozi,

Plana parvaldnieks, veicot Plana parvaldiSanu, rkojas Plana dallbnieku interesés un iespéju robe2as dara visu,
lai izvairltos vai minimizétu $aja sadalA minétos riskus, tadu Plana parvaldnieks negaranté to, ka nakotné bis
iospdja pilnTba izvairities no Siem riskiem.

Tabulds apkopota informaclja par aktlviem péc atliku3a leguldljuma termina, kas aprékinats no bilances datuma
31. decembra Ildz noteiktajam dz&3anas terminam,

Aktivu terminstruktdra uz 2011, gada 31. decembri

Uz ITdz 3 Jldz 6 6 lidz 12 1lldz 5 5 idz 10 Koph
plopras? man, man, mon. gadi gadl|
Juma

La Ls Ls L= Ls Lz Ls
Valata un
kemercsablodribu pardda
virispaplrl ar fiksétu
ienikumu - 1108 344 - 831833 6890371 3B6708B8 12697636
Akcljos un clil vartspapirl
ar naflkséiu lenakumu 4320290 - - - - 24 477 4 344 767
Termlgnoguldijum|
kroditioatddas - 1368 580 = 4224 981 612616 - 6 206177
Prasibas uz ploprasfjumu
prat kreditlastadém 2320786 - - - - - 2 320 786

6641076 2476924 = 5056814 7502987 3891565 25569366
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKI.U IEGULDIJUMU PLANS
“DNB SABALANSETAIS IEGULDIJUMU PLANS"
2011, GADA PARSKATS

Piclikumi finan3u parskatiom (turpindjums)
3. Informicija par risku parvaldianu (turpinijums)
(c) Likviditates risks (turpinajums)

Aktivu terminstruktara uz 2010, gada 31, decembri

Uz Iidz 3 3idzE 6ldz12 11idz 5 5 Iidz 10 Kopl
pleprasl mdan. man. man, gadi gadi
juma

Ls Ls Ls Ls Ls Ls Ls
Valsts un
komarcsablodribu parida
varspaplrl ar fiksdlu
landkumu - 301538 1355332 313469 5627711 788 262 B 387 312
Akellas un clti vértspaplrl
ar nofiksétu lendkumu 2273417 - - - - - 2273417
Tarminnaguldijumi
kreditiestidés - 2096238 610243 24B3668 1905620 - 7 095 769
Prasibas uz pleprasTjumu
prat kraditlostadam 1520 B44 - - - - - 1 520 844

3794261 2397776 1965575 2797137 7533331 789 262 19 277 242

Zemak eso3as tabulds apkopota informaclja par finandu salstibu terminstruktiru, kas veidota balstoties uz
atlikusajiem ITgumiskajlem saistibu izpildes terminiem. Tabulas atspogulotds summas ir nediskontétas naudas
pldsmas.

Finandu saistibu terminstruktira (likviditate) uz 2011, gada 31, decembri

Uz ploprasTjuma un
mazik par 1 ménosi

Ls
Uzkratle izdevuml| a1 407
leguldijumu plana dzd8amas dalas 25 537 959
Finan3u salstibas kopd 25 569 366

Finansu saistTbu terminstruktira (Ikviditate) uz 2010, gada 31, docembrl

Uz pleprasTjuma un
mazik par 1 ménaosl

Ls
Uzkratle lzdavumi 23975
leguldljumu plina dzésdamas dajas 19 253 367
Finan3u saistibas kopl 19 277 342

Finansu saistibu ar terminiem lidz 12 ménedlem patlesa vériiba 2011. gada 31. decembrT un 2010. gada 31.
decembrl bltiskl neatSkiras no uzskaltes vértibas. leguldijumu plana dzé3amas dalas i atmaksajamas uz
pieprasijuma (skat. 2,10, pielikumu).
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“DNB SABALANSETAIS IEGULDIJUMU PLANS"
2011, GADA PARSKATS

Plolikuml finaniu paArskatloem (turpinajums)

4. Klasificoti ki patlesajd vBrtibd novértdtie finaniu aktivi ar atspogulojumu pelnas val zaud&jumu
aprdkina

(a) Klasificét] kA patiesaja vériiba novértétie finan3u akiivi ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékini
uz 2011, gada 31. decembri
Pozicljas nosaukums Emlitonta Vartspaplru logados  Uzkritals Uzskaltos Uzskaltos
rofjlatricljas daudzums vortiba  fendkums vértiba vartibas
valsts attlocTha
prot aktivu
kopsummu
(%)
EONDU B 0
W PAPIR|

Valsts parfiida vortapaplrl

Llatuvas valdiba LT 5694 2016 279 52 390 2025 553 7.92%
Lotvijas valdibo Lv 66 500 9 250 146 342 035 9637 707 37.69%
Valsts parida vartspapirl kopa 72194 11 266 425 394 425 11 663 260 45.61%
Komercaablodribu parida

vartspaplrl

Deutsche bank AG DE 4 137 611 1910 145 439 0.57%
Doutsche bank AG, London

Branch DE 5] 210 841 5364 216 206 0.85%
DNE bankas AB LT 9444 192 117 1640 193 943 0.76%
Latvias HipolGku un zemas

banka VAS LV 400 42 559 927 41 532 0.16%
CEZ Finance BV Cz 600 437 538 4 960 437 256 1.71%
Komarcsablodribu parida

vartspaplri kopd 10 454 1 020 666 14 801 1034 376 4,05%

Kemoresablodriby kapitdla

virtspaplr|

Latvlas Kugnlaciba LV 1500 1375 - 462 0.00%
Ventsplls Nafta Lv 500 1350 = 600 0.00%
Komaresablodribu kapitila

vartspapirl kopb 2000 2725 - 1082 0.00%
Akeiju fondu loguldijumu

apliecibas

ISHARES MSCI BRAZIL DE 20000 504 953 - 501 802 1,96%
Fowarshares QQQ NASDAQ IE 20000 574 349 - 609 050 2.38%
ComStage ETF DAX LU 10000 502 083 - 410 649 1.61%
Tomploten Aslan Growth fund Ly 30 483 456 815 - 500 449 1.96%
Akclju fondu loguldljumu

apllecibas kopd BO 483 2038 200 - 2021 950 7.91%

FONDU BIRZA TIRGOTIE
VERTSPAPIRI KOPA 165131 14328016 409226 14 720648 57.57%
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS

“DNB SABALANSETAIS IEGULDIJUMU PLANS"

2011, GADA PARSKATS

Piellkuml flnandu parskatiom (turpindjums)

4. Klasificéti ki patiesajd vérttbd novartdtio finandu aktivi ar atspogulejumu pelpas val zauddjumu

aprékina (lurpinajums)

Uzskaltos Uzskaitos

(a) Klasifictti kd patiesajd vartiba novartdtie finan3u aktivl ar atspogu|ojumu pe|nas val zaudéjumu aprékina
uz 2011. gada 31. decembri (turpindjums)

Pozlcijas nosaukums Emitenta Vértspapiru legddes  Uzkratals

rogistricijas  daudzums vortlba  londkums
valats

ARPUS FONDU BIRZAS TIRGQTIE

VERTSPAPIRI

Akciju fondu leguldijumu apliocibas

DNB Fund-Navigator Lu 3 552 359 580 -

DNB Fund- Global SRI LU 429 909 600 930 -

DNB Fund- Aslan Small Cap Fund LU 64 644 165 159 -

DNB Fund- Scandinavia LU 503 709 878 505 -

DNB Fund- Global EM SR Lu 131 828 163 200 -

Akciju fondu leguldijumu apliecTbas kopi 1133 642 2167 374 -

Naudas tirgus fendu leguldijumu apliecibas

DNB Rozorvos fonds LV 48 906 365 308 -

Naudas tirgus fondu loguldijumu apliecTbas

koph 48 906 365 308 -

Riska kapltila tirgu loguldfjuml

Imprimatur Capltal Technelogy Venture Fund Lv - 32 055 -

Riska kapltdla tirgu loguldijumi kopa - 32055 -

ARPUS FONDU BIRZAS TIRGOTIE

VERTSPAPIRI KOPA 1182 548 2 564 737 -

Klasificétl ka patiesala vartibd novdrtitio

finaniu aktivl ar atspogulojumu peolpas val

zauddjumu aprdking kopd 1347 679 16 892 753 409 226

31

vartiba vortibas
attiocTba

prot aktivu

kopsummu

(%)

250 417 0.98%
617 880 2.42%
154 461 0.60%
740 373 2,80%
161 357 0.63%
1924 488 7.52%
3727490 1.46%
arz2reo 1.46%
24 477 0.10%
24 477 0.10%
2321755 9.08%
17 042 403 66.65%



VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“DNB SABALANSETAIS IEGULDIJUMU PLANS”
2011. GADA PARSKATS

Plolikumi finandu parskatiom (turpindjums)

4. Klasificdtl k3 patiesajd vértbd novértétle finaniu aktlvi ar atspogulojumu pelnas val zaud&jumu
aprikina (turpinijums)

{b) Klasificéti kd patiesaja vertiba novirtdtie finandu aktivi ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékind
uz 2010. gada 31. decembr|
Pozlcljas nosaukums Emitonta Vortspapiru logidos  Uzkritals Uzskaltos Uzskaltos
roglstricljas daudzums vortiba  lenOkums vortiba virtibos
valats attleciba
prot aktivu
kopsummu

(%)
EQNDU BIRZA TIRGOTI
v

Valats parfda vortspaplr

Llotuvas valdiba LT 444 311 145 4317 312 955 1.62%
Latvijas valdiba LV 51042 5833564 180207 6181232 32.07%
Valsts pardda vortspapirl kopd 51486 6144709 184 524 6494 187 33.60%
Komercaabledribu parida

vortspaplrl

Commarzbank AG DE 150 108 311 4 387 110 375 0.57%
Deutsche bank AG DE 4 137 611 1934 150 177 0.78%
Deutsche bank AG, London

Branch DE & 210 841 4 526 215 367 1.12%
OTE PLC GR 300 210 651 1191 208 551 1.08%
DnB NORD Bankas AB LT 9444 191 176 1682 192 864 1.00%
VTB CARITAL S5A Lu 400 297 286 12 009 301 554 1,56%
GE Monay Bank AS LV 425 33742 405 33764 0.18%
Latvijas Hipotdku un zemes

banka VAS Lv 4400 J23 680 7165 330813 1.72%
PrivaiBank AS Lv 512 35984 57 34 808 0,18%
BANCO COMERCIAL

PORTUGUES PT 9 314111 6 564 314 852 1.63%
Komeorcsabledribu pardda

vortspaplrl kopl 15650 1864393 39920 1893125 9.82%

KomercsabiedrTbu kapltila

vartapaplri

Latvijas Kugnleciba Lv 1500 1375 - 568 0.00%
Ventaplls Nafta Ly 500 1350 - 686 0.01%
East Copltal Explorer SE 2407 18 860 - 15 764 0.08%
Komorcsablodribu kapitala

vortspapirl kopd 4 407 21 585 - 16 998 0.09%
Akclju fondu leguldTjumu

apliocibas

HSBC Trinkaus LAFLACE

Eureland Equity DE 9636 316 262 - 355 400 1.84%
NORDLUX PRO 100 Fund LU 55 36972 - 35529 0.19%
Tampleton Aslan Grawth fund Lu 15216 176 697 - 284 772 1.48%
Akelju fondu leguldijumu

apliocTbas kopd 24 8907 528 931 - 675 701 3.51%

FONDU BIRZA TIRGOTIE
VERTSPAFPIRI KOPA 96450 B 559618 224 444 9080011 47.11%
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“DNB SABALANSETAIS IEGULDIJUMU PLANS”
2011. GADA PARSKATS

Plelikumi flnaniu parskatiom (turpinajums)

4. HKlasificBti k3 patiosajd vOrtibd novértdtie finanu aktlvi ar atspogulojumu pelnas vai zauddjumu

aprikind (turpindjums)

(b) Klasificéti k& patiesaja vértlba novértétie finansu akiivi ar atspogulejumu pelnas vai zauddjumu aprékina
uz 2010. gada 31. decembr! (turplnajums)

Pozlcijas nosaukums

ARPUS FONDUY BIRZAS TIRGOTIE
VERTSPAPIRI

Akclju fondu leguldijumu apliocibas
DWS Emarging Markats Fund
Carlson Funds North Amarica

Carlsen Aslan Small Cap Fund

OnB NORD Fund Navigater

Akelju fondu loguldljumu apliocThas kopd

Naudas tirgus fondu leguldijumu apliecibas

DNB Rezerves fonds
Naudas tirgusa fondu leguldijumu apliocThas
kopd

Rigka kaplitila tirgu loguldijuml

Imprimatur Capltal Technology Venture Fund
Riska kapitala tirgu leguldljumi kopa

ARPUS FONDU BIRZAS TIRGOTIE
VERTSPAPIRI KOPA

Klasifieot! kd patlosa)i vortfha novartatio
finandu aktivl ar atspogujojumu pe|nas val
zoud6jumu aprdkind kopa

Emitenta
ragistricijos
valsts

DE
Lu
Ly
Lu

LV

LV

VértspapTru
daudzums

4 688
214313
64 644
3552

287 188

48 906

48 906

336 104

432 554

33

logddos
virtiba

210 841
282 651
165 159
358 386

1027 037

365 308

365 308

2357
2357

1394 702

8 854 320

Uzkratals
lendkums

224 444

Uzakaites
variiba

324 204
312 969
244 209
330 522

1211 994

368 724

368724

1580 718

10 660 728

Uzakaltes
virtihas
attlocTha
prot aktivy
Kopsummu
(%)

1.68%
1.62%
1.27%
1.71%

6.28%

1.91%

1.91%

0.00%
0.00%

8.19%

55.30%



VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKIU IEGULDIJUMU PLANS
“DNB SABALANSETAIS IEGULDIJUMU PLANS"
2011. GADA PARSKATS

Piolikumi finansu pirskatiom (turpindjums)

4, Klasificoti ki patiesajd vértibd novértdtie finansu aktlvi ar atspogulojumu polpas vai zaud@jumu
aprdkind (turpindjums)

(e) Finan3u aktivu klasifikicija péc patiesas vértibas notelk8anas limena

Sabiedriba, nosakot finanu aktivu un finansu salstibu patieso vértTbu, lzmanto valrikus patiesas vérilbas
notelkSanas avotus, kas tiek ledallti trls Tmenos, atblistosl 3adai hierarhijal;

* Pirmals limenls: publiskotds conu kotacljas aktiva tirgl;

« Otrais Imenis:  patlesas vértibas notelk8anas modeli, kuros izmantotl, dati, kas nebdiski letekmé patieso
vértTbu un tiek novéroti tirgd;

= Tre3als limenis: citas patlesas vértibas notelkSanas metodes, kurds tlek izmantoti dati, kas iatekmé patieso
vértTbu, bet netiek novérot! tirga,

Tre3a [Tmena patiesds vartibas notelk8anas avoti, t.1. cltas v&riTbas notelk8anas metodes, tlek piemérotas tiem
pardosanai piecjamiem finandu akilvlem, kuri netiek kotétl tirgd un kurlem nav pleejamas lNdzigu finan3u aktivu
cenu kotacijas tirgd. Nosakot patleso vértibu, Siem finan3u akifviem tiek izmantoti vartibas noteik$anas modeli,
kas balstitl uz plenémumiem un aplésém par investiciju objekta iespdjamiem nakotnes finaniu raditajlem,
nozarel, kurd savu darbTbu attista Investiclju objekts, plomitolem risklem, ka ar! Jeografiskajam reglonam, kur
darbojas Investiclju objekts,

Zemak esolAs tabulds apkopota finan$u aktivu klasifikaclja péc patiesas vértibas notelk3anas limena.

MA2.2011 LImonis 1 Limenia 2 Limenis 3 Kopi
Valsts pardda vorispaplrl 4 369 310 7 293 950 - 11 663 260
Koemeresabladribu parada vérspaplrl 145 439 672731 216 206 1034 376
Komercsabledrfbu kapltala vartspaplri 1062 - - 1062
laguldijumu fondu leguldijumu apllecibas 4 319 228 - - 4 319 228
Riska kapltdls - . 24 477 24 477
31.12.2010 Limenis 4 Limonis 2 LImonis 3 Kopd
Valsts pardda vérispaplri 843 088 5651099 - 6494 187
Komorcsabledrfbu parada vartspaplrl 301 554 1376 204 215 367 1893125
Komareaablodribu kapilala verspaplr 16 998 - - 16 998
leguldijumu fondu leguldijumu apllecThas 2 256 419 - - 2256418

2011. gada un 2010, gada Plans atbilstodl patlesas vértibas notelk3anas avotu tre3a limena nosacijumlem Ir
novértéjis divu ieguldijumu patieso vértibu.

3.12.201M 31.12.2010 Starplha
Limanis 3
Kemercsabledribu parida variapaplri 216 206 215 367 839
Riska kapltals 24 477 - 24 477

Tre3a imena patiesds vértibas starpiba 2011, gada Ir radusies komercsabiedribu parada vérspapiru patiesas
vértibas izmainu un leguldijumu riska kapitala rezultata,

Saskana ar 'lgumu Plans ir apnémles leguldlt 200 000 EUR riska kapitala fonda KS Imprimatur Capital
Technology Venture Fund.
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“DNBE SABALANSETAIS IEGULDIJUMU PLANS"
2011. GADA PARSKATS

Plelikuml finan%u parskatiom (turpindjums)

5. TerminnoguldTjumi kroditiostadds

(a) Terminnoguldijumi kroditiostadés uz 2011, gada 31. decembrl

TorminneguldTjumi kreditiostidds Kroditieatddes Noguldijumu  Uzkratle Termignogul- Uzakaltes
roglistricijas pamataumma  procontl dfjumu virtibas

valsts uzskaltoz  attlociba prot

vartiba nato aktivu

kopaummu

(%)

DNB bankn AS Latvlja 2 000 000 39 389 2039389 7.98%
Latvljas Hipotéku un zemes banka VAS Latvija 1335 327 33252 1368 579 5.35%
Nordea bonk Finland PLC Latvijag fil. Latvija 700 000 27745 727745 2.85%
Swodbank AS Latvija 1403 986 29 0N 1433078 5.60%
UniCradit Bank AS Latvija 632 524 4 863 637 386 2,49%

Torminnoguldijuml kroditiostidds
kopd 6071837 134240 6 206 177 24.27%

(b) Terminnoguldljuml kreditiestddés uz 2010, gada 31, decembrl

Terminnoguldijuml krodTtiostidds Kroditiostidos Noguldijumu  Uzkritle Termipnogul- Uzskaltos
rofyistricijas pamatsumma procentl dijumu vortibas

valsts uzskaltos  attlocTba prot

vortiba noto aktivu

kopsummu

(%)

Danske Bank fllidle Latvija AS Latvlja 500 coo 8701 508 701 2.64%
DnB NORD Banka AS Latvlja 1 370 000 22 827 1392 827 7.23%
Latvijas Hipatéku un zames banka VAS Latvifa 1413 349 77 658 1491007 7.73%
Latvilas Krajbanka A/S Latvija 150 000 13 041 163 041 0.85%
Nordea bank Finland PLC Latvijas fll, Latvija 700 000 3402 703 402 3.65%
Ciladolo Bankn A/S Latvija 600 000 68333 668 333 3.47%
SEB Banka AS Latv(|a 500 Q00 7822 507 822 2.63%
Swadbank AS Latvija 1647 630 13006 1660 636 B.61%

Torminnoguldijumi kroditiostddos
kopl 6 BAD 979 214 790 7 095 769 36.81%

Terminnoguldijumu patiesd vériiba 2011, gada 31. decembrf Ir Ls 6223 153 (31,12.2010 - Ls 7 092 311).
Terminnoguldljumu patlesd vartiba tiek notelkta ar diskontétds naudas plismas metod!, Patlesds vértibas
aprékinas 2011, gada 31. decembrl k& diskonta likme tlka lzmantota 2011.gada 2.pusgadd velklo
terminnoguldljumu vidéjad svértd procentu llkme (2.13%) un 2010. gada 31. decembri - 2010.gada 4.ceturksnl
veikto terminnoguldijumu vidéja svérta procentu likme (3.37%).



VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS

“DNB SABALANSETAIS IEGULDIJUMU PLANS”
2011. GADA PARSKATS

Plelikumi finanZu parskatiom (turpinajums)

6. Prasibas uz pioprasijumu prot kreditiestadém

3t12.20M 31.12.2010

Ls Ls

Naudas lTdzok|l Turdtdjbanka AS DNB banka 2320786 1520 844
2320786 1 520 B44

Naudas plismas sagatavo$anas mérklem par naudu un naudas ekvivalontiom tick uzskatitl tekofo kontu
atlikumni un citi Tstermina augst! likvidi ieguidTjumi ar sakotnéjo terminu, kas Ir mazaks par 3 méneslem. Flana
aktivos neletilpst terminnoguldTjumi ar sdkotnéjo terminu, kas ir mazaks par 3 ménesiem, tapéc naudas plasmas
sagatavoSanas mérklem par naudu un naudas ekvivalentlem tiek uzskatiti tikai tokofo kontu atlikumi

kreditiestadas,

Praslbu uz pleprasfjumu pret kreditiestadém vidaja efektivd ienesiguma likme 2011, gada ir 1.11% (2010;

1.92% ).

Prastbu uz pleprasijumu pret kreditiestddém patiosd vértiba 2011, gada 31, decembr un 2010. gada 31.

dacembrl bltiski neatikiras no uzskaltes vértTbas.

Visas prasibas uz pleprasijumu pret AS DNB banka Ir klasificétas kategorija LAizdevumi un debitoru paradl”,

7. Uzkritio izdovumi

31.12.2011 31.12.2010

Ls Ls

Sabledribas komislja par plana pArvaldifanu (27 587) (21 059)
Turéta)bankas kemislja (3 B20) (2 8186)
(31 407) {23 975)

Uzkrate [zdevumnu patiesa vértiba 2011, gada 31. decembrl un 2010, gada 31. decembr batiskl neat3kiras no

uzskaites vortibas.
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS

“DNB SABALANSETAIS IEGULDIJUMU PLANS”

2011. GADA PARSKATS

Plolikumi finansu parskatiem (turpinajums)

8. loguldijumu kustibas parskats

{a) leguldijumu kustibas parskats par 2011. gadu

Uzakaltes Pleaugums Samazinijums Parvartdiana Uzskaltos
virtiba pirskata pirskata parskata vartiba
porloda poriodd poriodld periodd parloda

slhkuma bolgas

Ls Ls La Ls Ls
Valsts un
komercsabiadribu parada
vérspaplr 8387 312 7731158 (3 359 367) (61 467) 12 697 636
leguldijumu fondu
leguldljumu apllecibas 2256419 4 966 097 (2 351 221) (552 0BT) 4319 228
Akcljas un clti vértspaplrl
ar neflksétu lendkumu 16 898 29698 (18 981) (2 1786) 25 539
TarminnaguldTjuml
kraditinstdas 7 095 769 4 380610 (5 270 202) - 6 206 177
leguldijumi kopa 17 756 498 17 107 563 (10 888 771) (615 710) 23 248 580
(b) leguldijumu kustibas parskats par 2010, gadu

Uzskaltos Pleaugums Samazinijums Plrvértdsana Uzskaltos
vortiba pirskata pirskata plirakata virtiba
parieda poriodi perlodl porloda porioda
sdkuma bolgas

Ls Ls Ls Ls Ls
Valsts un
komercsabledribu pardda
vartapaplrl G248 733 7 595 476 (5 500 730) 43 833 8 387 312
leguldijumu fandu
leguldTjumu apllactbas B46 717 1 559 582 (480 985) 31105 2 256 419
Akcllas un cltl vértapapTri
ar nofikséty lenakumu 11921 2 387 - 2720 16 998
Tarminneguldiumi
kraditiestadas 6 009 379 7 491 978 (6 405 588) - 7 095 769
leguldTjumi kopi 13116 750 16 649 393 (12 367 303) 357 658 17 756 498

Fikséta iendkuma finansu instrumentu vidéja efektiva lenesiguma likme (sodalljums pdc valdtam)
31.12.2011
Ls EUR LTL uso
Valsts un komercsabiedribu parada vérispapiri 3.50% 4,30% 3.60% 5.83%
Terminnoguldijumi kreditiestadés 2.70% - - -
31.12.2010
Ls EUR LTL

Valsls un komercsabledribu parada vérspapiri 3,29% 4,48% 3.60%
Terminnoguldljumi kreditiestadés 5.24% - -

Procentu likme nav piemérojama uzkratiem ienakumiem un uzkratiem izdevumiem.
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS

“DNB SABALANSETAIS IEGULDIJUMU PLANS"
2011. GADA PARSKATS

Pielikumi finan3u parskatiom (turpindjums)

9. Realizitais ieguldijumu vértibas picaugums/(samazindjums), noto

(a) Realizétals ieguldljumu vérlibas pleaugums uz 2011. gada 31. Decembri

Plrdoto Plrdoto Pirdoto Reallzdtals
laguldljumu loguldfjumu loguldijumu leguldijumu
pardodanas logddes vértiba vortibas vhrtibas

virtiba (ploaugums)/sama ploaugums

zindjums, kas
atzits loprioksdjos
plrakata perlodos
Ls Ls Ls Lz
Valsts un kemercaabledribu
pardda vérspapirl 2784 637 (2 B45 293) (532) (61 188)
leguldljumu fondu leguldijumu
opliocibas 2 207 244 (2 179 847) (171 374) (143 977)
Akcllas g 912 (22 077) 3 096 (9 069)
5001793 (5047 217) (168 810) (214 234)
(b) Reoalizétals leguldijumu vértibas pieaugums uz 2010. gada 31.decembr!

Plrdoto Plrdoto Plrdoto Roallzotals
loguldTjumu loguldTjumu loguldTjumu leguldTjumu
pirdedanas logidos virtibaa vartibas

virtTha vortiba (ploaugums)/ ploaugums
samazindjums,
kas atzits
lopriokidjos
pirakatn poriodos
Ls Ls Ls Ls
Valsts un kemeorcsabledribu
parida varispaplrl 5544 479 (5 163 089) (126 226) 255 164
leguldijumu fondu leguldijumu
apliecibas 175 701 (175 485) - 216
5720180 (5 338 574) (126 226) 255 380
10, Nerealizdtais leguldfjumu vé&rtTbas picaugums/(samazinijums), neto
3M.12.2011 31.12.2010
La Ls
Valsts un kamercaabledribu pardda vartspaplri (61 467) 43833
leguldijumu fondu loguldlumu apliecibas (552 D6T) 311 105
Akeljas (2176) 2720
NoroallzOtals vartibas pleaugums Kopl (615 710) 357 658
11. Piréjle iendkumi
2011 2010
Ls Ls
ValOtas porvertésana, nato 5261 -
londkum| fonda malpas rezultatd, neto - 23789
5261 23789
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“DNE SABALANSETAIS IEGULDIJUMU PLANS"
2011. GADA PARSKATS

Plelikum| finansu plArskatiem (turpindjums)

12. Pirdjle leguldTjumu plina Izdevumi

2011 2010

Ls Ls

Zoudéjum| no Arzem|u valGtas plrkdanas val pardo&anas, neto (42 802) (11 891)
Pardjio lzdovum| (3 .007) (R05)
{45 803) (12 6986)

13. Darfjumi ar saistitajim pusdm

Saistitds puses Ir IPAS DNB Asset Management k& Plana ITdzek|u parvalditdjs un AS DNB banka k&
Turéta]banka,

(a)  Darljuml ar IPAS DNB Assel Management

2011 2010
La Ls

Atlldzlba Lidzoklu parvalditdjam
(293 981) (213 402)
(293 981) {213 402)

(by  Darfjumi ar AS DNB banka (Latvija)

2011 2010
Ls La
AtlldzTba Turdta)bankal (40 705) (29 548)
Procentu lendkum| par prasibam prot AS DNB banka 64 447 155 571
Pelna / (zaudé&jumi) ne Arzem|u valltas pirkdanas vai pirdedanas (42 802) (11 891)
Brokora pakalpojuml| (3 007) (805)
(22 067) 113 327

Informaciju par terminnoguldijumiem un prasibas uz pieprasljumu AS DNB banka skat. 5. piellkuma.

(c) Citl darfjumi (skat. 4. pielikuma)

Ar LTdzek|u parvalditaju viena grupa esosu komeresabiedribu emitétie vértspaplri: AB DNB Bankas.

Ar Lidzek|u parvalditaju viend grupa esodu komercsabledribu parvaldtie ieguldijumu fondi: DNB Fund-Navigator,
DNB Fund- Global SRI, DNB Fund- Asian Small Cap Fund, DNB Fund- Scandinavia, DNB Fund- Global EM SRI.
Lidzek|u pArvalditija parvaldidana esosle leguldijumu fondi: DNB Rezerves Fonds,

14. Plana aktivu iekTl33ana un apgritindjumi

Plana aktivi nav iekTIatt val ka citAd] apgrdtinati.

15. Informicija par aktivu atsavinisanas ieroboZojumiom

Uz plrskata perloda beighm plana finan&u aktiviem nav nozimigu lerobeZojumu to atsavinasanai,

16. legulditiju plina darbibas raditaju dinamika

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Noto aklivu vértiba, Ls 25 537 959 18 253 367 13 986 661
Dalu skalts 15912 883 14 725714 11 598 499
Vienas daojas vérilba, Ls 1.2824836 1.3074658 1.2059027
leguldijumu plana lanesTgums, % gada (1.91)% 8.42% 10%

17. Informicija par notlkumiem kop3 pirskata perioda belgim ITdz plrskata apstiprindSanas dienal

Lalka periodd no parskata perioda pédéjas dienas Iidz parskata apstipriniSanas dienai nav bijudi nekadi
ievarojami notlkumi, kas batiski letekmétu leguidijumu plana darblbas rezultatus parskata perioda.
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