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Lidzek|u parvalditajs:
Plana parvaldnieks:
Turétajbanka:
Darbibas sakums:

Atlidziba par parvaldi$anu:
Pastaviga dala 0,52% gada
Mainiga dala Maks. 0,58% gada

leguldijumu politika

leguldijumu plana meérkis ir nodro8inat ieguldijuma vértibas
palielindjumu ilgtermina ar sabalansétu ieguldijumu stratégiju,
kas paredz ieguldit [[dz 25% no ieguldijumu plana Iidzekliem
kapitala vértspapiros un citos riska zina tiem pielidzinamos
finansu instrumentos.

Darbibas raditaji

leguldijumu plana dalas un plana lidzek|u vértiba

10 lielakie ieguldijumi

31.03.2019 30.06.2019
Dalas vertiba, EUR 2,2966057 2,3377757
Aklivu vértiba, 128 284 299 133 285 474
EUR
leguldijumu plana ienesigums*
Kops
3 mén.6 mén. 12 mén. 5 gadi** 10 gadi** darbibas
sakuma**
leguldijumu ) 7906 5650 304% 1.96%  376%  3,52%
plans
Nozares 1,87% 6,50% 3,44% 2,02%  3,41%
vidgjais

*Informacijas avots: www.manapensija.lv. Aprékini veikti, izmantojot datus uz aprékina
datumiem.

**Aprékinats gada izteiksmé, izmantojot ACT/365 konvenciju.

***L1dzSin&jais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné

leguldijumu plana dalas vértiba un neto aktivi
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= Neto aktivi, EUR - Plana dalas vertiba, EUR
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Neuberger Berman Emerging Market Debt Fund 7,32%
iShares J.P. Morgan $ Emerging Markets Bond UCITS ETF  5,69%
iShares J.P. Morgan $ EM Bond EUR Hedged UCITS ETF 5,67%
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund 5,51%
iShares € Corp Bond Interest Rate Hedged UCITS ETF 4,34%
Muzinich Global High Yield Fund 4,10%
Norvégijas valsts obl., 3,75%, 25.05.2021 3,74%
Lietuvos Energija, 2.0%, 14.07.2027 3,61%
Latvijas valsts obl., 0,38%, 27.01.2022 3,35%
NN (L) Global Sustainable Equity Fund 3,28%

Parvaldisanas izmaksas

Parskata ceturksni no ieguldijjumu plana aktiviem tika segta
atlidziba par parvaldiSanu pastaviga dala EUR 169 492
apméra, no tas atlidziba Iidzek|u parvalditdjam sastadija EUR
146 676, savukart atlidziba turétajpankai — EUR 22 816. Kops
gada sakuma Iidz ceturkSna beigam tika uzkrata parvaldisanas
mainiga dala [T1dzek|u parvalditajam EUR 0 apméra.

Geografiskais sadalijums

Baltija,
iznemot

Latviju
13.3%

Sadalijums péc aktivu veidiem

Riska kapitals
0.3%

Valsts
obligacijas
33.6%

E-pasta adrese: am@luminor.lv

Naudas
lTdzekli

0.4%
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Lidzek|u parvalditaja zinojums

leguldijumu plana darbiba

Plana neto aktivu vértiba 2019. gada 2. ceturkSna beigas sasniedza 133,3 milj. eiro.
Ceturk$na laikd Plana neto aktivi palielindjas par 3,9% jeb 5,0 milj. eiro, savukart
Plana dalibnieku skaits bija 31 397, samazinoties par 392 dalibniekiem. Plana neto
aktivu pieaugumu ceturkSna laika veicinaja pozitivs ieguldijumu rezultats, ka art
dalibnieku veiktas iemaksas.

Obligaciju ieguldijumu struktlra ceturk$na laikad notika sekojo$as izmainas: valsts
obligaciju Tpatsvars tika samazinats no 38,8% lidz 33,6%, pardodot Tsdka termina
Latvijas un Lietuvas obligacijas, korporativo obligaciju Tpatsvars palika nemainigs
6,4%. Obligaciju fondu Tpatsvars ceturkSna laika tika palielinats no 34,9% lidz
41,5%, iegadajoties attistibas valstu obligaciju fondus. Plana vid&jais termin$ Iidz
dzésanai (duration) ceturk$na beigas bija 4,7 (4,4 ceturk$na sakuma).

Ceturk$na laika Plana ieguldijumu Tpatsvars akciju tirgos palielindjas no 17,6% lidz
17,9%. Plana prospektad paredzétais maksimalais ieguldijumu Tpatsvars akcijas ir
25%. Lai arT akciju cenas svarstas straujak, sagaidams, ka to atdeve ilgaka laika
perioda bils augstaka neka fikséta ienakuma vértspapiriem. Lai sasniegtu lielaku
atdevi Plana dalibniekiem, Plana aktivus vidéji 20% apmeéra planots ieguldit akcijas
un akciju fondos.

Plana ienesigums 2019. gada 2. ceturksnT bija 1,79% savukart ienesigums pédéja
gada bija 3,04%. Plana ceturk$na rezultatu visnozimigak veicinaja procentu likmju
kritums (un attiecigi obligaciju cenu kapums), Tpasi investiciju lTmena obligacijam, ka
arT pasaules akciju cenu kapums. P&déjos 10 gados Plans saviem dalibniekiem
vidgji gada ir nopelnijis 3,76%, kas ir treSais labakais rezultats sabalanséto
ieguldijumu planu vidd. Veértgjot ieguldijumu planu ienesiguma raditajus, janem véra,
ka tie ir svarstigi, tadé| objektivi salidzinami tikai ilgaka laika posma.

Plana attistibu ietekm@&jusas norises finansu un kapitala tirga

e 2019. gada 2. ceturksn1 pasaules akciju tirgos atgriezas cenu svarstigums, kuru
liela méra izraisija ASV un Kinas tirdzniecibas kara saasinajums, savukart
procentu likmes turpindja virzities lejup, pateicoties pasaules vadoSo centralo
banku atbalstam. Ceturk$na laika publicétie ekonomiskie dati joprojam noradija uz
pasaules ekonomikas paléninasanos.

Maija ASV prezidents D. Tramps pazinoja par tarifu paaugstinasanu no 10% uz
25% no Kinas importétajam precém USD 200 mljrd. vertiba, savukart Kina
pazinoja par tarifu paaugstinaSanu I1dz 25% no ASV importétajam precém USD
60 mljrd. vertiba. D. Tramps arT parakstija rikojumu, kur$ aizliedz ASV
uznémumiem izmantot telekomunikaciju aprikojumu no raZotadjiem, kuri rada
nacionalas droSibas risku, un ASV Tirdzniecibas ministrija ievietoja Kinas
telekomunikacijas aprikojuma un mobilo ieri¢u razotdju Huawei to uznémumu
“melnaja” saraksta, kuriem ASV uznémumiem ir aizliegts piegadat savas
tehnologijas un pakalpojumus. ST gada 1. ceturksni Huawei ienéma otro vietu
pasaulé (aiz Samsung) péc pardoto mobilo telefonu skaita, ka art uznémums ir
viens no pasaules lielakajiem 5G aprikojuma razotajiem.

Tomeér junija pédéjas brivdienas G20 valstu Iideru sanaksmeé tika panakts pamiers
un parrunu atsak$ana tirdzniecibas kara starp ASV un Kinu. D. Tramps arl
pazinoja, ka ASV uznémumi tomér varés piegadat savas tehnologijas un
pakalpojumus Kinas telekomunikaciju milzim Huawei, ja tas nerada nacionalas
dro$ibas risku.

e Eiropas centrala banka (ECB) junija pazinoja, ka tas procentu likmes paliks
eso$ajos zemajos limenos vismaz [ldz 2020. gada pirma pusgada beigam (vél
marta ECB zinoja par nodomiem nemainit likmes tikai l1dz §1 gada beigam). Tapat
ECB pazinoja par jaunas, tre$as péc kartas, banku ilgtermina refinansé$anas
programmas detalam.

Savukart ASV Federalo rezervju sisttma (FRS) janija bdatiski pamainija savu
pieeju monetarajai politikai — iepriek§€jo “pacietigu” pieeju nomainija gataviba
“rikoties péc vajadzibas ar mérki uzturét ekonomikas pieaugumu”.

Globalie vadoSie ekonomiskie indikatori turpindja pasliktinaties art 2019. gada
2. ceturksni, taja skaitd ASV un Eirozona, bet dazadas OECD valstis bija
vérojama vados$o indikatoru stabilizacija un pat uzlaboSanas, pieméram, Kina.

Eirozonas pamatinflacija, kas nepem véra energoresursu un partikas cenas,
ceturksnt batiski nemainijas un bija vid&ji 1,1% (2019. gada 1. ceturksni — 1,0%),
lidzigi kopé&jam inflacijas raditdjam, kur§ vidéji ceturksni bija 1,4%, iepriek$éja
ceturkS$na limeni. Eirozonas inflacija joprojam neparsniedz ECB mérka inflacijas
limeni (2%).

e ASV paterina cenu inflacija arT batiski nemainijas ceturksna laika. Vidéja inflacija

nedaudz pieauga un vidgji bija 1,8% (iepriek8&ja ceturksni — 1,7%), bet
pamatinflacija vidéji palika 2,1% limenT.

Brent jélnaftas cena ceturkSna laika samazinajas par 3,9% (eiro izteiksmé).
Ceturk$na beigas naftas cena bija USD 66,55, salidzinot ar USD 68,39 ceturk$na
sakuma.
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Eiro vértiba pret ASV dolaru ceturk$na laika pieauga — no 1,122 Iidz 1,137 ASV
dolariem par eiro (kdpums par 1,4%). Eiro vértibas kapums (dolara vértibas
kritums) ir negativs plana ienesigumam, jo samazina vértibu tiem ieguldijumiem,
kuru valdta ir ASV dolars.

2019. gada 2. ceturks$na laika indekss MSCI World (attistito valstu akciju tirgu
indikators) pieauga par 2,1% (eiro izteiksmé). Starp attistito valstu akciju tirgiem,
ASV akciju indekss S&P 500 un Eiropas akciju indekss STOXX Europe 600
ceturk$na laika palielinajas attiecigi par 2,5% un 3,0% (eiro izteiksmé). Savukart
indekss MSCI Emerging Markets (attistibas valstu akciju tirgu indikators)
ceturk$na laika samazinajas par 1,5% (eiro izteiksmé).

Nelielas ceturkd8na izmainas nenozimé, ka 2. ceturksnis bija mierigs. Maija
notikusT korekcija, kuru izraistja ASV un Kinas tirdzniecibas kara saasinajums un
ilgstoSo parrunu rezultatu trdkums, un kuras dzilakaja punkta indeksu ceturk$na
izmainas bija negativaja teritorija — MSCI World (-2,9%) un MSCI Emerging
Markets (-6,6%). Tomér, G20 pasaules valstu [ideru sanadksmes pazinojumi, kopa
ar atbalstoSo centralo banku politiku palidzéja akciju tirgiem atgit zaudéto un
pabeigt ceturksni “plusos”.

Centralo banku pazinojumi par stimul&jo$as monetaras politikas turpinasanu
(ECB) un atsak$anu (FRS) atbalstija dro$o valsts obligaciju cenas arT 2019. gada
2. ceturk$na laika. Obligaciju cenam augot, to ienesigumi (procentu likmes)
attiecigi samazinas.

Eiro etalona procentu likmes — Vacijas valsts 10 gadu obligaciju likme — ceturkSna
laika turpinaja slidét negativaja teritorija, samazinoties no -0,07% Iidz -0,33%.
Francijas, kas ir Eirozonas otra lielaka ekonomika, 10 gadu obligaciju likme
ceturk$na pirmo reizi vésturé kluva negativa, kritot no 0,32% I1dz -0,01%.

ASV valsts 10 gadu obligaciju likme ceturkSna laika samazinajas no 2,41% Iidz
2,01%.

Garaka termina naudas cena eiro valita, ko atspogulo 10 gadu eiro IRS likme,
ceturk$na laika samazinajas no 0,47% Iidz 0,18%.

Ceturk3na laika eiro naudas tirgus likmes arT samazinajas — indekss EURIBOR 3
ménesSiem no -0,31% Idz —-0,35%, un indekss EURIBOR 12 méneSiem no -
0,11% I1dz -0,21%.

Pasaules augsta ienesiguma uznémumu obligaciju riska prémija (starpiba starp
So obligaciju un Iidziga termina valsts obligaciju ienesigumu likmém) ceturksna
laikd samazinajas no 435 bazes punktiem (bp) I1dz 422bp tapéc, ka $o obligaciju
ienesigumi samazinajas straujak neka valsts obligaciju ienesigumi. Attistibas
valstu emitentu obligaciju prémijas ceturk$na laika batiski nemainijas, kas nozimé,
ka to ienesigumi mainijas I[1dzi valsts obligaciju ienesigumiem un noslédza
ceturksni 291bp limenTt.

Latvijas un Lietuvas kreditrisku vértéjums ceturkSna laika bdatiski nemainijas.
Latvijas 5 gadu kreditriska raditajs CDS ceturksSna laika samazinajas (uzlabojas)
no 65 bp I1dz 64 bp, un Lietuvas - no 66 bp Iidz 60 bp.

Latvijas un Lietuvas valsts obligaciju ienesigumi ceturk$na laikd samazinajas un
to cenas ievérojami pieauga. Pieméram, Latvijas valsts 2026. gada eiroobligacijas
ienesigums ceturkSna beigas bija 0,01% (iepriek$ 0,43%), bet Lietuvas ldziga
termina eiroobligacijai — 0,10% (iepriek$ 0,47%).

leguldijumu plana darbibas prognoze

Sakot ar 2019. gada 1. janvari, Plana parvaldiSanas atlidzibas pastaviga dala tika
samazinata Iidz 0,52% (iepriek$ 0,80%) gada no Plana neto aktivu vidéjas vértibas,
no kuras 0,45% (iepriek§ 0,70%) ir athidziba Lidzek|u parvalditajam un 0,07%
(iepriek§ 0,10%) ir atlidziba Turétajbankai. Savukart, maksimala parvaldiSanas
atlidzibas mainiga dala tika palielinata I1dz 0,58% (iepriek$ I1dz 0,50%) gada no
Plana neto aktivu vidéjas vértibas.

Sagaidams, ka 2019. gada otraja pusgada norises pasaules akciju tirgos turpinas
meéreni ietekmét Plana rezultatus, nemot véra Plana ieguldijumu Tpatsvaru akciju
tirgos un akciju tirgu svarstigumu. Plana ieguldijumi obligacijas un obligaciju fondos
turpinas nodrosinat stabilu procentu ienakumus, bet to vértibas kapuma potencials ir
ierobezots joprojam zemo procentu likmju dé].

Akcijas planots ieguldit 15-25% no Plana aktiviem, nodrosinot péc iespéjas lielaku
ieguldijumu diversifikaciju gan geografiskaja, gan ekonomisko nozaru sadalijuma,
kas saskan ar Plana prospekta paredzéto maksimalo ieguldijumu akcijas Tpatsvaru
(25%).

Plana lidzek|us paredzéts ieguldit diversificétaja obligaciju portfelr, ieklaujot taja gan
valsts, gan korporativas obligacijas (obligaciju fondus) ar investiciju limena
kredttreitingiem, ka arT augsta ienesiguma un attistibas tirgu obligacijas (obligaciju
fondus), lai nodrosinatu ieguldijumu diversifikaciju un augstaku ienesigumu.

E-pasta adrese: am@luminor.lv



