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Luminor Sabalansétais ieguldijumu plans
Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2018. gada 4. ceturksni

Informacija par ieguldijumu planu

Lidzek|u parvalditajs: Luminor Asset Management IPAS

Plana parvaldnieks: Tarass Buka

Turétajbanka: Luminor Bank AS
Darbibas sakums: 01.03.2005
Atlidziba par parvaldisanu:

Pastaviga dala  0,80% gada

Mainiga daJa  Maks. 0,50% gada

leguldijumu politika

leguldijumu plana mérkis ir nodrosinat ieguldijuma vértibas
palielinajumu ilgtermina ar sabalansétu ieguldijumu stratégiju, kas
paredz ieguldit lidz 25% no ieguldijumu plana lidzekliem kapitala
vértspapiros un citos riska zina tiem pielidzinamos finansu
instrumentos.

Darbibas raditaji

leguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértiba

30.09.2018 31.12.2018
Dalas vertiba, EUR 2,2758081 2,2128070
Aktivu vértiba, EUR 120 814 668 120854 334

leguldijumu plana ienesigums*

10 lielakie ieguldijumi

Kops
3 mén. 6 mén. 12 mén. 5gadi** 10 gadi** darbibas
sakuma**
ng:lsd”umu -2,77% -2,47% -2,87% 1,55% 3,56% 3,24%
N
ozares 3,32% -2,87% -4,18% 139%  3,23%
vidéjais

*Informacijas avots: www.manapensija.lv. Aprékini veikti, izmantojot datus uz aprékina datumiem.
**Aprékinats gada izteiksmg, izmantojot ACT/365 konvenciju.
***1idz8in&jais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné

leguldijumu plana dalas vértiba un neto aktivi
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Neto aktivi, EUR

Plana dalas vertiba, EUR

LUMINOR ASSET MANAGEMENT IPAS
Skanstes iela 12, Riga, Latvija, LV-1013
Talr. +371 67 17 1880

Internets: www.luminor.lv

iShares € Corp Bond Interest Rate Hedged UCITS ETF 4,68%
Muzinich Global High Yield Fund 4,20%
Norvégijas valsts obl., 3,75%, 25.05.2021 4,15%
iShares J.P. Morgan $ EM Bond EUR Hedged UCITS ET 4,03%
iShares J.P. Morgan $ Emerging Markets Bond UCITS 3,91%
Latvijas valsts obl., 0,38%, 27.01.2022 3,67%
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund BI-EUR 3,45%
Lietuvos Energija, 2,0%, 07.14.27 3,40%
Latvijas valsts obl., 0,63%, 05.06.2020 3,37%
Lietuvas valsts obl., 2,10%, 28.08.2021 3,30%

Parvaldisanas izmaksas

Parskata ceturksni no ieguldijumu plana aktiviem tika segta atlidziba
par parvaldisanu pastaviga daja EUR 243 714 apméra, no tas atlidziba
lidzeklu parvalditajam sastadija EUR 213 250, savukart atlhidziba
turétajbankai — EUR 30 464. Kops gada sakuma lidz ceturksna beigam
tika uzkrata parvaldisanas mainiga dala lidzek|u parvalditajam EUR O
apmeéra.

Geografiskais sadalijjums

Baltija,
iznemot

Latviju
17.43%

Sadalijums péc aktivu veidiem

Riska kapitals
0.21%

Valsts
obligacijas
49.16%

E-pasta adrese: am@Iluminor.lv
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Lidzeklu parvalditaja zinojums

leguldijumu plana darbiba

Plana neto aktivu vértiba 2018. gada 4. ceturk$na beigas sasniedza 120,9 milj. eiro.
Ceturksna laika Plana neto aktivi praktiski nemainijas, savukart Plana dalibnieku skaits
bija 32 143, samazinoties par 171 dalibnieku.

Obligaciju ieguldijumu struktira ceturk$na laika notika sekojosas izmainas: valsts
obligaciju Tpatsvars samazinajas no 49,6% lidz 49,2%, un korporativo obligaciju
Tpatsvars samazinajas no 7,0% lidz 6,3%. Obligaciju fondu ipatsvars ceturksna laika
tika palielinats no 14,9% lidz 22,9%, iegadajoties attistibas valstu un korporativo
obligaciju fondus. Plana vidéjais termins lidz dzésanai (duration) ceturk$na beigas bija
3,8 (3,5 ceturksna sakuma).

Ceturksna laika Plana ieguldijumu Tpatsvars akciju tirgos samazinajas no 20,0% lidz
16,6%, Parvaldniekam samazinot akciju ieguldijumu Tpatsvaru, ka arl nelabvéligas
akciju tirgus dinamikas dé|. Plana prospekta paredzétais maksimalais ieguldijumu
Tpatsvars akcijas ir 25%. Lai ar akciju cenas svarstas straujak, sagaidams, ka to atdeve
ilgaka laika perioda bis augstaka neka fikséta ienakuma vértspapiriem. Lai sasniegtu
lielaku atdevi Plana dalibniekiem, Plana aktivus vidéji 20% apméra planots ieguldit
akcijas un akciju fondos.

Plana ienesigums 2018. gada 4. ceturksni bija -2,77%, kas ir otrais labakais rezultats
starp visiem sabalansétas kategorijas ieguldijumu planiem, savukart ienesigums
pédéja gada bija -2,87%, kas bija labakais rezultats starp sabalansétas kategorijas
ieguldijumu planiem. Ceturks$na laika veiktais akciju ieguldijumu samazindjums
mazinaja akciju cenu krituma ietekmi uz Plana rezultatiem. Pédéjos 10 gados Plans
saviem dalibniekiem vidé&ji gada ir nopelnijis 3,56%, kas ir tredais labakais rezultats
sabalanséto ieguldijumu planu vid. Veértéjot ieguldijumu planu ienesiguma raditajus,
janem vera, ka tie ir svarstigi, tadé| objektivi salidzinami tikai ilgaka laika posma.

Plana attistibu ietekméjusas norises finansu un kapitala tirga

e 2018. gada 4. ceturksni pasaules finansu tirgi piedzivoja ievérojamas svarstibas.
Cenu kritums bija vérojams pasaules uznémumu akcijam, augsta ienesiguma (zem
investiciju limena reitinga) obligacijam un citam finansu aktivu klasém. Cenu
kapums bija vérojams tikai dazam aktivu klasém, taja skaita valsts obligacijam, ka
ari pozitivu devumu nodrosinaja ASV dolara vértibas kapums.

e Kopéjo tirgus noskanojumu negativi ietekméja investoru bazas par to, ka globalas
ekonomikas pieauguma temps sak paléninaties, uz ko noradija ari ekonomiskie dati.
Sadas bazas uzturéja nenoteiktiba saistiba ar tirdzniecibas karu starp ASV un Kinu
un ASV dolaru procentu likmju kapums, kuru 2018. gada laika veicinaja ASV
Federala rezervju sistéma (FRS), 4 reizes palielinot bazes procentu likmes.

e Decembri FRS ceturto reizi pacéla bazes procentu likmes koridoru lidz 2,25%-2,50%.
Ir svarigi atzimét, ka ceturk3na laika FRS ir kluvusi piesardzigaka savas nakotnes
prognozés par likmju celSanu, uzskatot, ka 2019. gada likmes var tikt celtas divas
reizes (nevis tris, ka prognozéts ieprieks). FRS vaditajs DZzeroms Povels novembri
atziméja, ka procentu likmes Sobrid atrodas tieSi zem limena, kas ir neitrals
ekonomikai — ne bremzéjot to attistibu, ne paatrinot. To var interpretét ka majienu
tam, ka FRS nesteigsies turpinat iesakto procentu likmju celSanu.

e Decembri Eiropas centrald banka (ECB) pazinoja par obligaciju izpirkSsanas
programmas izbeigS8anu ménesa beigas. Tomér ECB turpinas ieguldit finansu tirgos
tos lidzekJus, kurus sanems esoSo obligaciju dzéSanas rezultata, tadéjadi tikai
pakapeniski samazinot savas izpirk$anas aktivitates.

Eirozonas pamatinflacija, kas nenem véra energoresursu un partikas cenas,
ceturksni palika zema limeni, vidgji 1,0% (2018. gada 3. ceturksni ari 1,0%), un
kopéjas inflacijas raditajs ceturksna laika pat samazinajas: vidéji ceturksni inflacija
bija 1,9% (2018. gada 3. ceturksni — 2,1%). Eirozonas inflacija joprojam neparsniedz
ECB mérka inflacijas lTmeni (2%).

ASV inflacijas kapums turpinaja piebremzéties ari parskata ceturksni. Vidéja inflacija
samazinajas I1dz 2,2% (iepriekséja ceturksni — 2,6%), bet pamatinflacija — lidz 2,2%
(iepriekséja ceturksni —2,3%).

Brent jélnaftas cena ceturksna laika krita par 34,0% (eiro izteiksmé). Nemot véra
naftas cenu kapumu gada pirmajos ménesos, gada griezuma cenas samazinajas par
15,5% (eiro izteiksmé). Ceturksna beigas naftas cena bija USD 53,80, salidzinot ar
USD 82,72 ceturksna sakuma un USD 66,87 gada sakuma.

Eiro vértiba pret ASV dolaru ceturksna laika samazinajas — no 1,160 Iidz 1,147 ASV
dolariem par eiro (kritums par 1,7%). Gada laika eiro vértiba samazinajas par 4,5%
(no 1,201 gada sakuma).

e 2018. gada 4. ceturksni pasaules akciju tirgos beidzas t.s. divergence starp ASV
akciju tirgiem un paréjas pasaules akciju tirgiem. 2018. gada 4.ceturk$na laika
indekss MSCI World (attistito valstu akciju tirgu indikators) krita par 12,5% (eiro
izteiksme). Starp attistito valstu akciju tirgiem, ASV akciju indekss S&P 500 un
Eiropas akciju indekss STOXX Europe 600 ceturksna laika krita, attiecigi, par 12,8%
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un 11,6% (eiro izteiksmé). Savukart, indeksa MSCI Emerging Markets (attistibas
valstu akciju tirgu indikators) ceturks$pa kritums bija divreiz |énaks (6,5% eiro
izteiksme).

e 2018. gada laika indekss MSCI World samazinajas par 6,0% un MSCI Emerging
Markets — par 12,5% (abi eiro izteiksmé). Gada griezuma divergences efekts starp
ASV tirgiem ir joprojam pamanams — S&P 500 2018. gada samazinajas tikai par
1,6% (eiro izteiksmé).

Valsts obligaciju likmes ceturkSna laika samazinajas, kam par iemeslu bija gan
svarstigums akciju tirgos, gan ari zemie inflacijas raditaji.

e Eiro etalona procentu likmes — Vacijas valsts 10 gadu obligaciju likme — ceturk$na
laika sazinajas no 0,47% Iidz 0,24%. Francijas, kas ir Eirozonas otra lielaka
ekonomika, 10 gadu obligaciju likme ceturksna griezuma nebutiski samazinajas no
0,80% lidz 0,71%. Gada beigas likmes bija zemakas ari salidzinot ar to limeniem
gada sakuma (0,43% un 0,79%, attiecigi).

e ASV valsts 10 gadu obligaciju likme ceturksna laika samazinajas Iidz 2,68% (3,06%
ceturkSna sakuma). ASV isaka termina 2 gadu obligaciju likme samazindjas no
2,82% Iidz 2,49%. Gada griezuma abas likmes pieauga, 10 gadu likme — par 0,28
procentpunktiem, un 2 gadu likme — par 0,61 procentpunktiem.

e Garaka termina naudas cena eiro valita, ko atspogulo 10 gadu eiro IRS likme,
ceturksna laika samazinajas no 0,99% lidz 0,81%. Likme bija zemaka, ari salidzinot
ar to limeni gada sakuma (0,89%).

ArT gada pédéja ceturksni eiro naudas tirgus likmes batiski nemainijas — indekss
EURIBOR 3 ménesiem bija -0,31% (ceturkspa sakuma — -0,32%, gada sakuma — -
0,33%), bet indekss EURIBOR 12 ménesiem palielindjas lidz - 0,12% (ceturksna
sakuma — - 0,16%, gada sakuma —-0,19%).

e Pasaules augsta ienesiguma uznémumu obligaciju riska prémija (starpiba starp o
obligaciju un lidziga termina valsts obligaciju ienesigumu likmém) ceturk$na laika
pieauga no 381 bazes punkta (bp) lidz 545bp, tapéc ka ceturksna laika augsta
ienesiguma obligaciju ienesigumi pieauga, bet valsts obligaciju ienesigumi
samazinajas. Arl attistibas valstu emitentu obligaciju prémijas ceturksna laika
pieauga, no 285bp Iidz 343bp. Gada laika prémijas pieauga par 206bp un 117bp
attiecigi.

e latvijas un Lietuvas kreditrisku vértéjums ceturksna laika batiski nemainijas.
Latvijas 5 gadu kreditriska raditajs CDS ceturksna laika pieauga no 68 bp lidz 69 bp,
bet Lietuvas - palielinajas no 64 bp lidz 66 bp. Gada laika CDS raditaji pieauga par
26bp un 16bp, attiecigi.

e latvijas un Lietuvas valsts obligaciju ienesigumi ceturkSna laika pieauga,
neraugoties uz etalona obligaciju likmju samazinasanos. Pieméram, Latvijas valsts
2026. gada eiroobligacijas ienesigums ceturksna beigas bija 0,92% (ieprieks 0,84%),
bet Lietuvas lidziga termina eiroobligacijai — 0,84% (ieprieks 0,76%). Gada laika abu
obligaciju ienesigumu kapums bija lielaks no gada sakuma zemakiem limeniem
(0,58% un 0,65%, attiecigi).

leguldijumu plana darbibas prognoze

Sakot ar 2019. gada 1. janvari, Plana parvaldisanas atlidzibas pastaviga dala tika
samazinata lidz 0,52% (ieprieks 0,80%) gada no Plana neto aktivu vidéjas vértibas, no
kuras 0,45% (ieprieks 0,70%) ir atlidziba Lidzek|u parvalditajam un 0,07% (ieprieks
0,10%) ir atlidziba Turétajbankai. Savukart, maksimala parvaldisanas atlidzibas
mainiga dala tika palielinata idz 0,58% (ieprieks lidz 0,50%) gada no Plana neto aktivu
vidéjas vértibas.

Sagaidams, ka 2019. gada norises pasaules akciju tirgos turpinas méreni ietekmét
Plana rezultatus, nemot véra Plana ieguldijumu Tpatsvaru akciju tirgos un akciju tirgu
svarstigumu. Plana ieguldijumi obligacijas un obligaciju fondos turpinas nodrosinat
stabilu procentu ienakumus, bet to vértibas kapuma potencials ir ierobeZots joprojam
zemo procentu likmju dé|.

Akcijas planots ieguldit 15-25% no Plana aktiviem, nodrosinot péc iespéjas lielaku
ieguldijumu diversifikaciju gan geografiskaja, gan ekonomisko nozaru sadalijuma, kas
saskan ar Plana prospekta paredzéto maksimalo ieguldijumu akcijas Tpatsvaru (25%).

Plana lidzeklus paredzéts ieguldit diversificétaja obligaciju portfeli, ieklaujot taja gan
valsts, gan korporativas obligacijas (obligaciju fondus) ar investiciju limena
kreditreitingiem, ka arl augsta ienesiguma un attistibas tirgu obligacijas (obligaciju
fondus), lai nodroSinatu ieguldijumu diversifikaciju un augstaku ienesigumu.
leguldijumu vidéjo terminu lidz dzéSanai paredzéts uzturét 3-5 gadu diapazona.
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