leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba ,INVL ASSET MANAGEMENT”

leguldijumu plans ,INVL KOMFORTS 53+”
Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2019. gada Il ceturksni

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU IEGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieks: Aleksejs Maréenko leguldijumu Planam ir izvéleta sabalanséta ieguldijumu politika.
Turéetajbanka: AS SEB banka Plana Idzekli tiek iegulditi galvenokart parada vértspapiros un
Revidents: PricewaterhouseCoopers SIA noguldijumos kreditiestades. Lidz 25% no Plana lidzekliem var tikt
Plana darbibas sakums: 27.07.2006. ieguldtti akcijas un ieguldijumu fondos. leguldijumu politika sniedz
Atlidziba par plana parvaldi: lielaku pelnas guSanas potencialu ilgaka laika posma.

Maksajuma pastaviga dala 0,6%

Maksajuma mainiga dala 0,5%

Atskaites valuta: EUR

DARBIBAS RADITAJI

IEGULDIJUMU PLANA DALAS UN PLANA LIDZEKLU VERTIBAS leguldijumu Plana dalas vertiba un aktivu dinamika
31.03.2019 30.06.2019

Dalas vértiba, EUR 2182408 2,232323 25000 000 2,50
Lidzeklu vertiba, EUR 21876 873 22 964 966

Neto aktivi, EUR Dalas vértiba

2,30
_ _ _ 20 000 000 . |
IEGULDIJUMU PLANA IENESIGUMS / \~] 2,10

3 mén. 6 mén. 1gads No darbibas
sakuma

Plans 2,29% 6,58% 4,29% 3,56%
Nozares vid€jais 1,66% 6,29% 3,46% n/a

* Nozares vidgjais raditajs aprekinats ka videjais aritmetiskais

15 000 000 v 1,90

1,70

Dalas vértiba, EUR

10 000 000 - " 1,50

Neto aktivi, EUR

1,30

PARVALDISANAS IZMAKSAS 5000000 1o
Aprekinata turetajbankas komisija ceturksnt EUR 5590

Aprékinata lidzeklu parvalditaja pastaviga komisija ceturksni  EUR 27 942 0 0,90
Aprekinata lldzeklu parvalditaja mainiga komisija ceturksni  EUR 0

jan.-06
jan.-07
jan.-08
jan.-09
jan.-10
jan.-11
jan.-12
jan.-13
jun-14
jan.-15
jan.-16
jan.-17
jan.-18
jan.-19

IEGULDIJUMU PORTFELA STRUKTURA

SADALIJUMS PA AKTIVU VEIDIEM GEOGRAFISKAIS SADALIJUMS

Krievija

leguldijumu fondi
40,44%

Centrala un Austrumeiropa 1,78%
27,61%

Naudas tirgus, 3,69%

Kapitala vertspapiri, 0,54%
Attistitas valstis
23,24%

Depoziti
771%

Latvija

Valsts un pasvaldibu vértspapiri 20,93%

21,49%

Komercsabiedribu vértspapiri
26,13%

Attistibas valstis
26,44%

LIELAKIE IEGULDIJUMI

ISHARES JPM EM BOND EUR HEDGED 9.01%
DBX MSCI USA 1C ETF 5.69%
ISHARES JPM USD EM BOND LON 4.44%
ISHARES CORE S&P 500 ETF 3.80%
Latvenergo EUR 1.9% 10.06.2022 3.61%
Mexico 2.75% 22.04.2023 3.56%
ISHARES CORE EM IMI UCITS ETF DE 3.35%
Turkey 4.625% 31.03.2025 3.21%
Macedonia 5.625% 26.07.2023 3.16%
Latvia 1.375% 23.09.2025 2.93%

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lémumu pienemsanai darfjumiem finansu tirgt. Vesturiskais ienesigums negaranté fidzigu
ienesigumu nakotné.
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PLANA DARBIBAS REZULTATI

2019. gada 2. ceturkSna beigas dalibai leguldijumu plana
»INVL Komforts 53+” bija pieteikusies 11 825 pensiju 2. lmena
dalibnieki un Plana aktivi sasniedza 22 964 966 EUR.

Plana 2. ceturk$na ienesigums 2019. gada 30. junija bija 2,29%,
savukart citu pensiju 2. imena nozares sabalansetas strate-
gijas pensiju planu ienesigums aizvaditaja ceturksni vidgji
veidoja 1,66%.

Komercsabiedribu parada vertspapiru apjoms plana aktivos
2. ceturkdna laika palielinajas par 4,33% p.p. un 2019. gada
30. junija bija 26,13%.

leguldijumu Tpatsvars valsts un pasvaldibu emitétajas obligaci-
jas un paradzimes 2. ceturksna laika nedaudz samazinajas un
ceturk3na beigas veidoja 21,49%.

Terminnoguldijumu apjoms Plana aktivos 2. ceturks$na laika sa-
mazinajas no 8,04% perioda sakuma Iidz 7,71% perioda beigas.

Plana investiciju apjoms ieguldijumu fondos 2. ceturk3na laika
samazinajas. leguldijumu fondu apliecibu Tpatsvars Plana akti-
vos ceturksna beigas bija 37,88%. Salidzinajumam — Plana
aktivos ceturkSna sakuma Sie ieguldijumi veidoja 38,52%. Ir
svarigi atziméet, ka minéto ieguldijumu fondu portfelus veido
gan kapitala, gan fikséta ienakuma vertspapiri.

PLANA DARBIBU IETEKMEJOSAS FINANSU VIDES
RAKSTUROJUMS

2019. gada 2. ceturksnt pasaules finansu tirgos turpinajas cenu
pieaugums, kas bija sasifits ar tirgus dalibnieku gaidam, ka pa-
saules lielakas centralas bankas atgriezisies pie kvantitativas
mikstinasanas politikas, ka art samazinas bazes likmes. Noti-
ka loti batiska ASV un eiro zonas valstu obligaciju ienesigumu
samazinasana, kuras rezultata parada vértspapiru apjoms ar
negativiem ienesigumiem pasaulé pieauga dz teju 13 triljo-
niem ASV dolaru. Taja pasa laika konflikta risks starp Iranu un
ASV sekmeéja butiskas naftas cenas svartibas, bet tirdzniecibas
kars starp Kinu un ASV izraisija zinamu nervozitati akciju tirgd,
taja skaita augsto tehnologiju sektora.

2019. gada otrais ceturksnis iezimé&jas ar stabilu akciju cenu
pieaugumu bdatiskakajos akciju tirgos. ASV akciju indekss
S&P500 2019. gada 2. ceturksnl pieauga par 3,79%, sasniedzot
294176, Vacijas akciju indekss DAX palielinajas par 7,57%,
Francijas CAC 40 pieauga par 3,52% Iidz 5538,97, Lielbrita-
nijas FTSE pieauga par 2,01% ldz 7425,63 pat neskatoties uz
to, ka Lielbritanijas valdibai ta arl neizdevas noslegt ar ES
vienoSanos par izstaSanos no ES (Brexit), kas palielina risku,
ka Lielbritanija var izstaties no ES ar virkni neatrisinatu prob-
[emu. Pieauga ar akciju cenas Brazilija (BOVESPA +5,85%),
Krievija (RTS +15,22%), Indija (SENSEX +2,2%). No otras puses,
diezgan butisku samazinajumu piedzivoja Kinas akciju indekss
Shanghai Composite (-3,62%), ka ari nedaudz samazinajas
Spanijas un ltalijas indeksi (IBEX — 0,45%, FTSEMIB -0,24%).
Kopuma attistito valstu indekss MSCI World pieauga par 3,35%,
bet atfistibas valstu indekss MSCI Emerging samazinajas par

0,31%. Kopuma FRS un ECB Iemumi saglabat stimulgéjoso mo-
netaro politiku nozZimég, ka pasaulé vél ilgi saglabasies zemas
procentu likmes butiskajas valutas un brivas likviditates parpa-
likums. Tas sniedz atbalstu finanSu instrumentu cenam.

Liela méera akciju kritums Kina bija tirdzniecibas kara ar ASV
rezultats. Kop$S gada sakuma ASV ieviesa vairakus jaunus
ievedmuitu tarifus aizsardzibai pret Kinas importu, bet maija
ASV aizliedza vairakiem ASV telekomunikaciju gigantiem
sadarboties ar Kinas telekomunikaciju kompaniju Huawei.

VEél viena interesanta 3. ceturksna Tpatniba bija valsts obliga-
ciju procentu likmju dinamika. Pieméram, Vacijas piecu gadu
valsts obligaciju ienesigums samazinajas par 21,3 bazes punk-
tiem Iidz -0,663%, bet ASV piecu gadu obligaciju ienesigums
nokrita par 46,66 bazes punktiem lidz 1,7664%. Tadejadi ASV
un Vacijas valsts ienesigumi kluva zemaki par attiecigo valstu
bazes likmém - kas eirozona ir -0,4%, bet ASV 2,5%. Para-
diba, kad Tstermina procentu likmes ir zemakas par garaka
termina procentu likmém norada uz tirgus dalibnieku gaidam,
ka inflacijas Tmenis pasaules lielakajas ekonomikas paliks zems
un procentu likmes ASV un eiro zona tiks samazinatas.

Taja pasa laika visa pasaulé obligaciju apjoms ar negativiem
ienesigumiem (gan korporativas, gan valsts obligacijas) sa-
sniedza atzimi 13 triljoni dolaru — augstakais paradu apjoms
ar negafiviem ienesigumiem vésturé. Art Latvijas valsts obli-
gaciju liela dala tagad tiek tirgota ar negativiem ienesigu-
miem — ne tikai Tstermina, bet, pieméram, arf 2025. gada eiro
denominétais parads. Pie tam negativie ienesigumi tagad
nav raksturigi tikai drosam valsts obligacijam — arvien vairak
ir spekulativa reitinga obligaciju, kuru ienesigums noslidgjis
zem nulles.

Naftas cenas ceturksSna beigas bija aptuveni tada pasa imenr,
ka ceturkSna sakuma, Brent naftas barela cenai ceturksna
beigas nedaudz samazinoties — par 2,69% hdz 66,55 dola-
riem par barelu. No vienas puses, naftas cenu samazinasanos
veicingja dati par auguso slanekla naftas ieguvi ASV, bet no
otras puses — draudi, ka Persijas lCa zona varétu sakties
brunots konflikts.

2019. gada otraja ceturksnt ASV dolara kurss pret eiro sama-
zinajas — ceturkSna sakuma par 1 eiro deva 11218 dolarus, bet
ceturksna beigas — 1,1373.

TURPMAKA PLANA STRATEGIJA

Planots saglabat esosos aktivu svarus plana akciju dalai, ka
art ieguldit jaunos riska kapitala fondos un veikt ieguldijumus
Centralas un Austrumeiropas valstu korporativajas obligaci-
jas, un izvietot likviditati videja termina depozitos Latvijas
komercbankas. Planots palielinat korporativo obligaciju vidgjo
dzesanas terminu, pérkot garaka termina obligacijas, ka art
palielinat ieguldijumus ASV dolaros denominé&tajos instrumen-
tos, hedzejot valttas risku ar valttu atvasinato instrumentu
palidzibu.

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lémumu pienemsanai darfjumiem finansu tirgt. Vesturiskais ienesigums negaranté fidzigu

ienesigumu nakotné.
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