leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba ,INVL ASSET MANAGEMENT”

leguldijumu plans ,INVL KOMFORTS 47+”
Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2018. gada Ill ceturksni

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU

Parvaldnieks:

Turétajbanka: AS SEB banka
Revidents:

Plana darbibas sakums: 27.07.2006.
Atlidziba par plana parvaldi:

Maksajuma pastaviga dala 0,8%
Maksajuma mainiga dala 0,5%
Atskaites valuta: EUR

DARBIBAS RADITAJI

Aleksejs Mar¢enko

PricewaterhouseCoopers SIA

IEGULDIJUMU POLITIKA

leguldijumu Planam ir izvéléta sabalanséta ieguldijumu politika.
Plana Idzekli tiek iegulditi galvenokart parada vértspapiros un
noguldijumos kreditiestades. Lidz 25% no Plana lidzekliem var tikt
ieguldtti akcijas un ieguldijumu fondos. leguldijumu politika sniedz
lielaku pelnas glSanas potencialu ilgaka laika posma.

IEGULDIJUMU PLANA DALAS UN PLANA LIDZEKLU VERTIBAS

leguldijumu Plana dalas vertiba un aktivu dinamika
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Aprékinata turétajbankas komisija ceturksnt EUR 5058 3888 888 I’ 288
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IEGULDIJUMU PORTFELA STRUKTURA
SADALIJUMS PA AKTIVU VEIDIEM GEOGRAFISKAIS SADALIJUMS
Komercsabiedribu vértspapiri Naudas tirgus 12% Centrala un Attistibas valstis
16,52% Austrumeiropa 22,80%
Kapitala vértspapiri 0,66% 24,33%
Valsts un pasvaldibu
Vertspapiri
22,38%
Latvija o .
31,32% Attistitas valstis
Deposzti leguldijumu fondi 21,55%
8,45% 39,99%
LIELAKIE IEGULDIJUMI
ISHARES JPM EM BOND EUR HEDGED W 9.34%
ISHARES CORE S&P 500 ETF 5.48%
DBX MSCI USA 1CETF 4.98%
Latvenergo EUR 1.9% 10.06.2022 4.03%
Mexico 2.75% 22.04.2023 3.95%
Macedonia 5.625% 26.07.2023 3.33%
Turkey 3.25% 14.06.2025 3.18%
ISHARES CORE EM IMI UCITS ETF DE 3.13%
Latvia 1.375% 23.09.2025 3.10%
INVL Emerging Europe Bond Subfund 3.00%

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lémumu pienemsanai darjumiem finansu tirgt. Vesturiskais ienesigums negaranté fidzigu

ienesigumu nakotné.
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PLANA DARBIBAS REZULTATI

Uz 2018. gada 3. ceturk$na beigam leguldijumu plana ,INVL
Komforts 47+” dalibu bija pieteikusi 12 251 pensiju 2. Imena
dalibnieki un Plana aktivi sasniedza 20 568 026 EUR.

Plana 3. ceturk$na ienesigums uz 2018. gada 30. septembri
bija 0,47%, savukart citu pensiju 2. lmena nozares sabalanse-
tas stratégijas pensiju planu ienesigums aizvaditaja ceturksnt
vidéji veidoja 0,48%.

Plana aktivos komercsabiedribu parada vertspapiru apjoms
3. ceturksna laika samazinajas par 3,49% p.p. un uz 2018. gada
30. septembri veidoja 16,52%.

leguldijumu Tpatsvars valsts un pasvaldibu emitétajas obliga-
cijas un paradzimes 3. ceturksna laika palielinajas un ceturk-
Sna beigas veidoja 22,38%.

3. ceturksna laika terminnoguldijumu apjoms Plana akfivos sa-
mazinajas no 8,86% perioda sakuma lidz 8,45% perioda beigas.

Plana investiciju apjoms ieguldijumu fondos 3. ceturksna laika
palielingjas. leguldijumu fondu apliecibu Tpatsvars Plana ak-
tivos ceturksna beigas bija 37,79%. Salidzingjumam — Plana
aktivos ceturk3na sakuma Sie ieguldijumi veidoja 37,42%. Ir
svarigi atzimét, ka minéto ieguldijumu fondu portfelus veido
gan kapitala, gan fikséta ienakuma vertspapiri.

PLANA DARBIBU IETEKMEJOSAS FINANSU VIDES
RAKSTUROJUMS

2018. gada 3. ceturksnis pasaules finansu tirgiem bija nevien-
nozimigs. No vienas puses, ASV akciju tirgus indeksi dz sep-
tembra beigam turpinaja pieaugt, tapat ka dazu citu attistito un
attistibas valstu akfivu cenas. Taja pasa laika situacija dazas
attistibas valstu ekonomikas un finansu sistémas krietni pa-
sliktinajas. ASV Federala rezervju sistéma turpinaja palielinat
bazes likmi, ka arT samazinat likviditati banku sistéma, kas pa-
kapeniski veda pie dolara likmju celSanas. Turpinajas eskala-
cija tirdzniecibas kara starp Kinu un ASV, kas veicinaja nestabi-
litati pasaules ekonomika un finansu sistéma, it Tpasi attistibas
valstis. Jaunu tirdzniecibas barjeru celSana var negativi ietek-
mét pieauguma tempus pasaules ekonomika.

Augusta krietni pasliktinajas situacija Turcijas ekonomika — in-
flacijas Mmenis pret iepriekS€ja gada augustu sasniedza 17,6%,
kas veicinaja Turcijas liras vértibas strauju samazinasanos.
Turcijas teko$a konta deficits un attiecibu pasliktinasanas ar
ASV veda pie Turcijas valsts un korporativo obligaciju vértibas
straujas samazinasanas. Negativais tekosais konts padara Tur-
ciju loti atkarigu no aréja finans€juma avotiem, un gadijuma,
ja tai nebus iespéju piesaistit finanseéjumu starptautiskaja tirgd,
Turciju varétu gaidtt defolts.

Italija ir kluvusi par nestabilitates avotu eiro zong, jo tas val-
dibas atteikSanas ievérot ar Eiropas Savienibas centralajam
finansu institlcijam saskanotos budzeta politikas parametrus
draud novest pie Italijas valsts obligaciju cenu krituma un Ita-
lijas banku sektora problému saasinasanas, kas, savukart, var
izraistt problémas arT citu eiro zonas valstu bankam.

Naftas cenas ceturkSna laika turpinaja palielinaties, Brent
naftas barela cenai ceturkSna beigas sasniedzot 82,72 ASV
dolaru atzZimi. Tas bija lielda méra saistits ar geopolitiskiem
draudiem, jo ASV noléma atkal ieviest sankcijas pret Islama
republikas naftas sektoru.

Attistibas tirgos ceturk$na laika nebija vienotas cenu dinami-
kas. Dazu atfistibas valstu ekonomikas (piem., Turcija, Argen-
tina, Dienvidafrika) nokluva zem ievérojama spiediena, bet
dazam izdevas nostiprinat pozicijas. Kinas akciju indekss
Shanghai Composite nokrita par 1,95% hdz 2791,8, bet, pie-
méeram, Krievijas RTS indekss ceturkSna laika pieauga par
3,28% Iidz 1192,04, Brazilijas indekss BOVESPA palielinajas
par 9,04% hdz 79342,42, bet Indijas akciju indekss SENSEX
palielinajas par 2,54% lidz 36324,17.

2018. gada treSaja ceturksni ASV dolara kurss nedaudz pie-
auga pret eiro — dolara kurss pieauga no 1, 1684 dolariem par
1 Eiropas valutas vienibu [1dz 11604.

Latvijas ekonomika $aja perioda bija diezgan stabila, patei-
coties galvenokart liela méroga investiciju pieaugumam sa-
biedriskaja infrastruktura. Latvijas IKP 2. ceturksnt pieauga
par 5,3% pret iepriekS8€ja gada attiecigo periodu. Latvijas
valsts obligaciju cenas saglabajas bez butiskam izmainam, lai
gan procentu likmju palielinaSanas tendence art Seit atstaja
savu ietekmi — pieméram, ASV dolaros denomin&to valsts
obligaciju ar dzésanu 2020. gada decembrT ienesigums pie-
auga par 8,4 bazes punktiem Iidz 3,221%.

TURPMAKA PLANA STRATEGIJA

Nemot véra dolara likmju pieauguma turpinasanos, ir pare-
dzets samazinat ASV dolaros denominétas fikseta ienakuma
vértspapiru portfela dalas duraciju, pardodot obligacijas ar
garakiem dzéSanas terminiem un to vieta iegadajoties obli-
gacijas ar 1sakiem dzéSanas terminiem. Planots arT palielinat
ieguldijumus eiro denominatas investiciju reitinga eiro zonas
korporativajas obligacijas ar duraciju lldz 3 gadiem. Kopuma
nostaja ir piesardziga. Planots saglabat 1saku duraciju parada
veértspapiru portfelim.

leguldijumu plana akciju dala planots saglabat esosos iegul-
dijumus birza tirgojamajos fondos (ETF) un akcijas.

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lémumu pienemsanai darjumiem finansu tirgt. Vesturiskais ienesigums negaranté fidzigu
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