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INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU

Parvaldnieks:

Aleksejs Mar¢enko

Turétajbanka: AS Swedbank

Revidents: PricewaterhouseCoopers SIA
Plana darbibas sakums: 27.07.2006.

Atlidziba par plana parvaldi:

Maksajuma pastaviga dala 0,8%

Maksajuma mainiga dala 0,5%

Atskaites valuta: EUR

DARBIBAS RADITAJI

IEGULDIJUMU POLITIKA

leguldijumu Planam ir izvéléta sabalanséta ieguldijumu politika.
Plana Idzekli tiek iegulditi galvenokart parada vértspapiros un
noguldijumos kreditiestades. Lidz 25% no Plana lidzekliem var tikt
ieguldtti akcijas un ieguldijumu fondos. leguldijumu politika sniedz
lielaku pelnas glSanas potencialu ilgaka laika posma.

IEGULDIJUMU PLANA DALAS UN PLANA LIDZEKLU VERTIBAS

leguldijumu Plana dalas vertiba un aktivu dinamika
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SADALIJUMS PA AKTIVU VEIDIEM GEOGRAFISKAIS SADALIJUMS
. Centrala un
Kapitala vértspapiri leguldjumu fondi Austrumeiropa Attistibas valstis
0,80% 39,08% 21,26% 28,81%
Naudas tirgus \
9,14%
Komercsabiedribu Depoxziti
vertspapiri 9,11% Latvija
18,77% 30,1% Attistitas valstis
19,82%
Valsts un pasvaldibu vértspapiri
23,10%
LIELAKIE IEGULDIJUMI
ISHARES JPM EM BOND EUR HEDGED W 9,28%
ISHARES CORE S&P 500 ETF 5,00%
Latvenergo EUR 1.9% 10.06.2022 4,43%
Mexico 2.75% 22.04.2023 4,35%
Turkey 3.25% 14.06.2025 3,82%
DBX MSCI USA 1C ETF 3,76%
Latvia 1.375% 23.09.2025 3,42%
INVL Emerging Europe Bond Subfund 3,37%
DB X-TRACK Il EM LIQUID EUROBOND 3,30%
Depozits Meridian Trade Bank 3,17%

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lémumu pienemsanai darjumiem finansu tirgt. Vesturiskais ienesigums negaranté fidzigu

ienesigumu nakotné.
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PLANA DARBIBAS REZULTATI

Uz 2018. gada 1. ceturksna beigam leguldijumu plana ,INVL
Komforts 47+” dalibu bija pieteikusi 12 448 pensiju 2. Imena
dalibnieki un Plana aktivi sasniedza 19 039 184 EUR.

Plana 1. ceturksSna ienesigums uz 2018. gada 31. martu bija
-1,05%, savukart citu pensiju 2. imena nozares sabalansétas
stratégijas pensiju planu ienesigums aizvaditaja ceturksni
vid€gji veidoja -1,5%.

Plana aktivos komercsabiedribu parada vertspapiru apjoms
1. ceturksna laika samazinajas par 1,1% p.p. un uz 2018. gada
31. martu veidoja 18,77%.

leguldijumu Tpatsvars valsts un pasvaldibu emitétajas obli-
gacijas un paradzZimés 1. ceturkSna laika samazinajas un
ceturkdna beigas veidoja 23,1%.

1. ceturkdna laika terminnoguldijumu apjoms Plana aktivos
samazingjas no 10,45% perioda sakuma dz 9,11% perioda
beigas.

Plana investiciju apjoms ieguldijumu fondos 1. ceturkSna laika
samazinajas. leguldijumu fondu apliecibu Tpatsvars Plana
aktivos ceturksna beigas bija 37,27%. Salidzinajumam — Plana
aktivos ceturkSna sakuma Sie ieguldijumi veidoja 37,58%.
Ir svarigi atzimet, ka minéto ieguldijumu fondu portfelus
veido gan kapitala, gan fikséta ienakuma vertspapiri.

PLANA DARBIBU IETEKMEJOSAS FINANSU VIDES
RAKSTUROJUMS

2018. gada 1. ceturksnis finansu tirgiem nebija Tpasi labveligs.
Ja janvarT akciju tirgi visa pasaulé parliecinosi auga, daZziem
akciju indeksiem (piem. ASV S&P 500) sasniedzot vésturiski
augstakas vértibas, tad februarm un marta lielaka dala akciju
indeksu gan attistibas, gan attistitajas valstis butiski nokritas,
zaudgjot visu ieglito kop$ gada sakuma un noslédzot ceturksni
minusos. ArT obligaciju tirgl bija vérojama cenu lejupslide —
gan tadeél, ka pieauga riska premijas, gan tadéel, ka palielinajas
etalona likmes. It Tpasi tas bija vérojams attistibas valstu obliga-
Ciju segmenta.

Liela méra tada tirgus dinamika bija saistita ar monetaras
politikas IEmumiem. Marta sédé ASV Federala rezervju sis-
téma (FRS) palielinaja dolara bazes likmi par 0,25% punktiem
Ndz 1,75%. Tirgus dalbnieku prognoze ir, ka lldz gada bei-
gam likme varetu tikt palielinata vel 2-3 reizes, ka rezultata
ta varétu pieaugt lidz 2,25%-2,5%. Marta FRS nopublicgja
art savas prognozes par butiskako raditaju izmainam tu-
vako tris gadu laika. Prognozéts, ka inflacijas temps ASV
pakapeniski pieaugs, bet bezdarbs turpinas samazinaties.
Tadas prognozes varétu liecinat par to, ka nakotné dolara
bazes likme turpinas pieaugt. Tas nozimée, ka turpinas pie-
augt finans€juma cena, bet liekas likviditates apjomi ASV
tirgu saruks. Tas, savukart, vedis pie obligaciju ienesigumu
palielinasanas, korporativo obligaciju riska prémiju pie-
auguma un spéecigi spiedis uz akciju cenam — jo lielakas
procentu likmes nozimé uznémumu procentu maksgjumu
palielinasanu, ka arm to, ka esosa parada refinansésana
un jauna parada piesaistiSana vairs nebds tik |&ta. Dolara
procentu likmju kapuma gaidas negativi ietekmé&ja tirgu
1. ceturksnt.

Kopuma 2018. gada 1. ceturksni ASV akciju indekss S&P500
samazinajas par 1,22%, nokritot idz 2640,87.

ASV valsts obligaciju ienesigumi ceturksna laika pieauga:
ASV 5 gadu valsts obligaciju ienesigums ceturksna laika pa-
lielinajas par 35,56 bazes punktiem [lidz 2,562%, bet ASV 10
gadu valsts obligaciju ienesigumi pieauga par 33,35 bazes
punktiem Ndz 2,7389%.

Eiro zona pagaidam par eiro refinanséSanas likmes celSanu
runa neiet, bet arm eiro zona arvien jutamakas ir stingrakas
monetaras politikas gaidas, dz ar ko pieaug etalona obli-
gaciju ienesigumi (un art visu paréjo obligaciju ienesigumi),
kritas to cenas, un tiek izdarits spiediens uz akciju noverte-
jumiem.

Vacijas indekss DAX no 2017. gada 31. decembra lidz 2018. gada
31. martam nokrita par 6,35%, Francijas CAC40 indekss sama-
zinajas par 2,73%, Spanijas IBEX samazinajas par 4,42%, Italijas
FTSE MIB pieauga par 2,55%.

Vacijas etalona 5 gadu obligaciju ienesigums pieauga par
10 bazes punktiem hidz -0,102%, bet 10 gadu Vacijas obliga-
ciju ienesigums pieauga par 7 bazes punktiem [lidz 0,497%.
Augsta ienesiguma korporativo obligaciju riska prémijas art
palielinajas — t3, 10 gadu CDS indekss iTRAXX Crossover, kas
raksturo galvenokart augsta ienesiguma obligaciju riska prée-
mijas, pieauga par 61.47 bazes punktiem dz 362,82 bazes
punktiem. 10 gadu CDS indekss iTRAXX Europe, kas raksturo
galvenokart investiciju reitinga korporativo obligaciju riska
prémijas, palielinajas par 18,8 bazes punktiem lidz 102,227
bazes punktiem.

Naftas cenas ceturkSna laika pieauga, sasniedzot 4 gadu
maksimumu — Brent naftas barela cena palielinajas par 5,08%
lldz 70,27 dolariem. Tas pozitivi ietekmé&ja naftas eksportéetaj-
valstu akciju tirgus — lldz marta beigam Krievijas RTS indekss
pieauga par 8,23% Iidz 1249,41, Brazilijas indekss BOVESPA
palielinajas par 9,6% idz 85365,56.

Tomér citu attistibas valstu finansu tirgos akciju cenas par-
svara nokritas — tas negativi ietekmé&ja dolara procentu likmju
paaugstinasanas iesp&jamas sekas. Indijas akciju indekss
SENSEX nokrita par 3,2%, Kinas Shanghai Composite indekss
ceturksna laika nokrita par 5,59%.

eiro kurss pieauga no 1,2005 dolariem par 1 Eiropas valutas
vientbu idz 1,2324.

TURPMAKA PLANA STRATEGIJA

Plana parvaldnieks plano saglabat eso$o ekspoziciju akcijas
ar akciju fondu, taja skaita birza tirgotu fondu (ETF) palidzibu.
Plana fikséto ienakumu dala planots saglabat esoSo duracijas
profilu, nepalielinot to, lai minimiz&étu procentu likmju celSanas
negativas sekas. Planots veikt ieguldijumus vairakos jaunos
fiks€ta ienakuma instrumentos, taja skaita Baltijas valstu kor-
porativo emitentu obligacijas ar vidgju terminu ldz dz&sanai
un mérenu kreditrisku. Planots arm meklét jaunas ieguldijumu
iesp€jas attistibas valstu tirgos bridi, kad situacija atfistibas
valstu finansu tirgos stabiliz&sies un paradisies perspektivas
cenu pieaugumam.
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