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Pensiju plans KOMFORTS
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IEGULDIJUMU POLITIKA

leguldijumu Planam ir izvél&ta sabalanséta iequldijumu politika. Plana lidzekli

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU

Parvaldnieks: Andrejs Martinovs

Turétajbanka: AS Swedbank tiek iegulditi galvenokart parada vértspapiros un noguldijumos kreditiestadés.
Revidents: PricewaterhouseCoopers SIA Lidz 25% no Plana lidzekliem var tikt iequlditi akcijas un ieguldijumu fondos.
Plana darbibas sakums: 27.07.2006 lequldijumu politika sniedz lielaku pelnas giSanas potencialu ilgaka laika
Atlidziba par plana parvaldi: 1.64 % posma.

Atskaites valdta: EUR

DARBIBAS RADITAJI

IEGULDIJUMU PLANA DALAS UN PLANA LIDZEKLU VERTIBAS IEGULDIJUMU PLANA DALAS VERTIBA UN AKTIVU DINAMIKA
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IEGULDIJUMU PORTFELA STRUKTURA

SADALIUMS PA AKTIVU VEIDIEM

GEOGRAFISKAIS SADALIJUMS

Valsts un pasvaldibu vértspapiri 29,15%

Depoziti 12,05%

lequldijumu fondi 28,14%
Naudas tirgus 0,50%

Kapitala vértspapiri 0,85%

10 LIELAKIE IEGULDIUMI

Sinek 7.7% 03.08.2015

Romania 6.5% 18.06.2018

Bucharest 4.125% 22.06.2015

DB X-TRACKERS S&P 500 EUR

Republic of Turkey bonds 5.5% 16.02.2017
ISHARES MSCI JAPAN MONTHLY EUR HEDGED
DB X-TRACKERS MSCI JAPAN TRN INDEX
Vivacom bonds 6.625% 15.11.2018

Croatia 6.5% 05.01.2015

Finasta Emerging Europe Bond Subfund

Komercsabiedribu vértspapiri 29,31%

B i 17.18%
. Centrala un Austrumeiropa 46,91%
NVS 4,85%

Attistitas valstis 17,31%

. Attistibas valstis 13,75%
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Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lémumu pienem3anai darfjumiem finanau tirg.

Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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FINASTA pensiju plans KOMFORTS

PLANA DARBIBAS REZULTATI

Uz 2014.gada 4.ceturkSna beigam ,Finasta” ieguldijumu plana
»Komforts” dalibu bija pieteikusi 9 994 pensiju 2.limena dalibnieki un
Plana aktivi sasniedza 10 283 393 EUR.

Plana 4.ceturk3na ienesigums uz 2014.gada 31.decembri bija 0,94%,
savukart citu pensiju 2.imena nozares sabalansétas stratédijas
pensiju planu ienesigums aizvaditaja ceturksni vidgji veidoja 0,87%.

Plana aktivos komercsabiedribu parada vértspapiru apjoms
4.ceturkdna laika palielindjas par 3,88% p.p. un uz 2014.gada
31.decembri veidoja 29,31%.

leguldijumu Tpatsvars valsts un pa3valdibu emitétajas obligacijas un
paradzimés 4.ceturksna laika nedaudz palielinajas un ceturk3na beigas
veidoja 29,15%.

4.ceturkSna laika terminnoguldijumu apjoms Plana aktivos
samazinajas no 12,15% perioda sakuma lidz 12,05% perioda beigas.

Plana investiciju apjoms ieguldijumu fondos 4.ceturksna laika batiski
palielinagjas. leguldijumu fondu apliecibu ipatsvars Plana aktivos
ceturkSna beigas bija 25,09%. Salidzindjumam - Plana aktivos
ceturkSna sakuma Sie iequldijumi veidoja 10,48%. Ir svarigi atzimét, ka
minéto ieguldijumu fondu portfelus veido gan kapitala, gan fikséta
ienakuma vértspapiri.

PLANA DARBIBU IETEKMEJOSAS FINANSU VIDES RAKSTUROJUMS

2014.gada 4. ceturksni bija vérojami dazadi notikumi finan3u tirgos,
kas atstaja neviennozimigu iespaidu gan uz etalona, gan fikséta
ienakuma vértspapiriem, gan ari akcijam. Negativu sniegumu uzradija
attistibas valstu akciju tirgi, MSClI Emerging Markets indeksam
ceturk3na laika samazinoties par 4,9%. TreSaja ceturksni vaju
sniegumu uzradijusais Krievijas akciju tirgus indekss RTS, iepriek3&ja
ceturksni samazinajas vértiba pat par 29,6%. Savukart attistito valstu
tirgi kopuma uzradija pozitivu ienesigumu, MSCI World tirgus
indeksam pieaugot vértiba par 0,66%. Pozitivu sniegumu varéja
novérot tados tirgos, ka pieméram, ASV un Japana, ASV tirgus
indeksam S&P 500 pieaugot vértiba par 4,4%, bet Japanas indeksam
Nikkei pieaugot vértiba par 7,9%.

Negativas tendences bija vérojamas korporativo un attistibas valstu
obligaciju tirgos, riska prémijam atrodoties augstakos limenos neka
ceturksni uzsakot, gan attistibas tirgos, gan ari attistitajos tirgos. It
pasi ir jaizcel Eiropas korporativo parada vértspapiru tirgu, kur riska
prémijas, it seviski spekulativa limena obligaciju segmenta, piedzivoja
lielu kapumu.

ASV varéja novérot pozitivas tendences ekonomikas datos, lidz ar to
centrala banka oktobra beigas noslédza vértspapiru uzpirkSanas
programmu. Bezdarba limenis samazinajas lidz 5,6%, bet IKP
izaugsme gada izteiksmé ceturtaja ceturksni veidoja 2,6%. ASV
ekonomika paslaik atrodas ekonomiska cikla vidusdalas beigu fazé un
lidz ar to sagaidama refinansé3anas likmes palielinasana, kura Sobrid
ir noteikta 0-0,25% apméra, kas varétu notikt jau 2015. gada jdnija.
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Vajo Eirozonas un Azijas ekonomisko datu dél pieauga pieprasijums
péc droSiem ASV aktiviem. Ta pieméram, ASV desmitgadigo valsts
obligaciju ienesigums ceturk3na laika samazinajas par 32 bazes
punktiem lidz 2,17% perioda beigas. Lidzigi ari Eirozona, etalona
desmitgadigo obligaciju likmes samazinajas par 41 bazes punktu lidz
0,54%. Latvijas EUR valata denominéto eiroobligaciju ar dzésanu
2018. gada ienesiguma likme lidz dzé5anai samazinajas par 42 bazes
punktiem lidz 0,23%.

Pateicoties pédéja laika novérotajai Eiropas centralas bankas virzibai
uz papildus netradicionalam ekonomikas stimuléSanas metodém, ka
ari tiesi pretgjai ricibai no ASV centralas bankas puses, ceturksna laika
varéja novérot ievérojamu ASV dolara vértibas kapumu, ta vértibai pret
eiro pieaugot par 4,4%. Kopuma Eirozonas ekonomika turpinaja
uzradit vajus ekonomiskas aktivitates datus, ka arl inflacijas
samazinasanas lika runat par pieaugosajiem deflacijas riskiem. Stipru
negativu spiedienu uz cenam Eirozona izraisija ievérojams naftas
cenas kritums, kas ceturtaja ceturksni veidoja - 39.8%. Ka papildus
negativu faktoru var pieminét Ukrainas krizi, kas lielako ietekmi ir
atstajusi uz Vacijas ripniecibu. Risks, ka Eirozonas ekonomika ieies
recesija, palielinajas vél vairak, un lai to novérstu, ECB izzinoja planus
palielinat savu bilanci lidz pat 3 triljoniem eiro.

Attistibas tirgos kopuma varéja novérot dazadas tendences. Krievija
izraisijas lielaka krize kops 1998. gada. Decembra vidd Krievijas
centrala banka palielinaja procentu likmes lidz 17%, tadgéjadi veicinot
vél lielaku akciju cenu kritumu. Péc Siem notikumiem reitingu agentira
Standard&Poor's pazinoja, ka Krievijas reitings tiek pazeminats lidz
pédéjos desmit gados nepieredzéti zemam limenim. Savukart, Kina
stimuléSanas politikas rezultata palielinajas investoru uzticiba,
izraisot pozitivu ietekmi uz akciju cenam. Neskatoties uz svarstigu
startu, arT Japanas akcijas noslédza gadu ar ievérojamu vértibas
pieaugumu, kamér valdiba izléma nesteigties ar tirdzniecibas nodokla
palielinasanu.

TURPMAKA PLANA STRATEGUA

Plana parvaldnieks joprojam saredz, lai ari ar vien zemaku, bet tomér
potencialu, riska prémiju samazinasanos korporativo un attistibas
valstu obligacijam. Tapat plana parvaldnieks turpina ripigi sekot lidzi
tirgus situacijai un talaka nakotné apsvért terminnoguldijumu
Tpatsvara palielindSanu portfeli uz obligaciju Tpatsvara samazinasanas
rékina. Arl tuvakaja nakotné netiek planotas bitiskas izmainas
obligaciju portfela vidéja dzéSanas termina raditaja, ka ari uznemtaja
kreditriska limen1, dodot priekSroku kredttriskam virs duracijas riska,
kas ir 1pasi batiski pie Sobrid eso3ajiem 1paSi zemajiem etalona
obligaciju ienesiguma limeniem. Attieciba uz kapitala vértspapiru
Tpatsvaru, Plana parvaldnieks paredz uzturét videjus lidz augstus
svarus un, balstoties uz taktiski pamatotiem l&mumiem, var tos
palielinat vai samazinat, nemot véra tirgus apstaklus.

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lemumu pienemaanai darfjumiem finan3u tirgi.

Veésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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