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INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU

Parvaldnieks:
Turétajbanka:
Revidents:

AS SEB banka

Aleksejs Mar¢enko

PricewaterhouseCoopers SIA

IEGULDIJUMU POLITIKA

leguldijumu planam ir izveleta akfiva ieguldijumu politika. Lidz 50%
no Plana lidzekliem var tikt iegulditi akcijas un ieguldijumu fondos.
Investicijas ieguldijumu fondos dod iesp€ju izmantot pasaules

Plana darbibas sakums: 27.07.2006. vadoso [idzek|u parvaldnieku zinaSanas un pieredzi finansu tirgus
Atlidziba par plana parvaldi: joma, ka arT papildus riska mazinasanas iespé&jas, tadgjadi sniedzot
Maksajuma pastaviga dala 0,8% leguldijumu Plana dalibniekiem iesp&ju sasniegt lielaku pelnas
Maksajuma mainiga dala 0,5% potencialu ilgaka laika posma.
Atskaites valuta: EUR
DARBIBAS RADITAJI
leguldijumu Plana dalas vertiba un aktivu dinamika
31.03.2018 30.06.2018 e Neto akivi, EUR ——— Dalas vértiba
Dalas vértiba, EUR 2,013751 2,053255 26000 000 218
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Apréekinata turétajbankas komisija ceturksnt EUR 5 872 2000 000 0:82
Apréekinata lidzek|u parvalditaja pastaviga komisija ceturksni EUR 41 073 0 - o o - ., %%
Aprekinata lidzeklu parvalditaja mainiga komisija ceturksni  EUR 1 425 Z L T z & & & ¢ o oz & &
IEGULDIJUMU PORTFELA STRUKTURA
Komercsabiedribu vértspapiri
14.36% Naudas tirgus 7,01% Centrala un Attistibas valstis
Valsts un pasvaldibu Kapitala vertspapiri Austrurq:iré);; 20,51%
vertspapiri / 1,72% 2
11,25%
Depoziti
8,86% Latvija
23,42%
Attistitas valstis
leguldijumu fondi 42,39%
56,80%
LIELAKIE IEGULDIJUMI
DBX MSCI USA 1C ETF m 9.70%
ISHARES CORE S&P 500 ETF 1 9.65%
ISHARES JPM EM BOND EUR HEDGED 8.27%
ISHARES STOXX EUROPE 600 7.02%
ISHARES CORE EM IMI UCITS ETF DE 5.98%
Depozits Meridian Trade Bank 4.21%
ISHARES Core MSCI Japan IMI UCITS ETF 3.28%
Mexico 2.75% 22.04.2023 3.20%
Latvenergo EUR 1.9% 10.06.2022 3.02%
INVL Emerging Europe Bond Subfund 2.88%

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lémumu pienemsanai darjumiem finansu tirgt. Vesturiskais ienesigums negaranté fidzigu

ienesigumu nakotné.
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PLANA DARBIBAS REZULTATI

Uz 2018. gada 2. ceturkdna beigam ieguldijumu plana ,INVL
Ekstra 16+” dalibu bija pieteikusi 18 195 pensiju 2. Imena
dalibnieki un Plana aktivi sasniedza 24 046 532 EUR.

Plana 2. ceturk3na ienesigums uz 2018. gada 30. juniju bija
1,96%, savukart pensiju 2. Tmena nozares aktivas stratégijas
pensiju planu ienesigums veidoja 0,82%.

Plana aktivos komercsabiedribu parada vértspapiru apjoms
2. ceturkdna laika nedaudz samazinajas un uz 2018. gada
30. juniju veidoja 14,36%.

leguldijumu Tpatsvars valsts un pasvaldibu emitétajas obliga-
cijas un paradzimés 2. ceturksna laika samazinajas un ceturk-
Sna beigas veidoja 11,25%.

2. ceturk3na laika noguldijumu apjoms Plana akfivos sama-
zinajas no 9,27% perioda sakuma dz 8,86% perioda beigas.

Plana investiciju apjoms ieguldijumu fondos 2. ceturkSna
laika samazinajas. leguldijumu fondu apliecibuipatsvars Plana
aktivos ceturk3na beigas bija 54,71%. Salidzinajumam — Plana
aktivos ceturkdna sakuma Sie ieguldijumi veidoja 56,5%. Ir
svarigi atzimet, ka minéto ieguldijumu fondu portfelus veido
gan kapitala, gan fikséta ienakuma vertspapiri.

PLANA DARBIBU IETEKMEJOSAS FINANSU VIDES
RAKSTUROJUMS

2018. gada 2. ceturksnis finansu tirgiem bija diezgan labvé-
ligs. Péc butiska krituma 2018. gada pirmaja ceturksnr, attistito
valstu akciju cenas stabilizéjas un saka pakapeniski pieaugt.
Tomeér attistibas tirgos lejupsiide turpinajas. Ar fikséta iena-
kuma vertspapiriem otrais ceturksnis nebija parak labvelgs —
obligaciju cenas samazinajas dolara bazes likmju celSanas dé|.

Notikumi, kuri noteica $adu finansu aktivu cenu dinamiku,
galvenokart bija saistiti ar stingrakas monetaras politikas ievie-
Sanu ASV un Eiropa, ka arm ar ASV prezidenta Iémumu Tstenot
vairakus protekcionisma pasakumus, gavenais no kuriem bija
plasa no Kinas importéto precu klasta aplikS8ana ar paaug-
stinatam (dz 25%) ievedmuitam. ASV protekcionisms draud
izraistt tirdzniecibas karu starp nozimigakajam pasaules ekono-
mikam — ASV, Kinu, ES, kas varétu kaitét pasaules ekonomikai
kopuma un visvairak — attistibas valstim.

2. ceturksnt ASV Federala rezervju sistéma (FRS) turpinaja pa-
augstinat bazes likmi. Junija seédé tika pienemts lemums celt
likmi vél par 0,25% — Sobrid ASV FRS bazes likme ir diapazona
no 1,75% idz 2%. Ta Sogad bija otra reize, kad FRS paaugstinaja
bazes likmi. Dolara likmes kapums ved pie fikséta ienakuma
Vértspapiru ienesiguma pieauguma un cenu samazinasanas.

Eiro zona pagaidam likmju celSana nav novérojama, bet art
Seit arvien biezak dzirdams par pareju uz stingraku monéto

politiku. Junija Eiropas centralas bankas sedée tika pinemts
Iémums sakot ar §T gada septembri samazinat eiro zonas
obligaciju izpirk§anas apjomus Iidz 15 miljardiem eiro ménest
no pasreizejiem 30 miljardiem, bet decembrt — izbeigt izpirk-
Sanu (kvantitativo mikstinasanu).

2018. gada 2. ceturksnt ASV akciju indekss S&P500 pieauga
par 2,86%, sasniedzot 2716,31. Vacijas indekss DAX S$aja
perioda pieauga par 0,67%, Francijas CAC40 indekss palieli-
najas par 2,1%, Spanijas IBEX nokrita par 0,12%, Italijas FTSE
MIB samazinajas par 4,37%.

Augsta ienesiguma korporativo obligaciju riska prémijas pa-
lielingjas — ta, 10 gadu CDS indekss iTRAXX Crossover, kas
raksturo galvenokart augsta ienesiguma obligaciju riska
prémijas, pieauga par 36.22 bazes punktiem lidz 402 bazes
punktiem. 10 gadu CDS indekss iTRAXX Europe, kas raksturo
galvenokart investiciju reitinga korporativo obligaciju riska
prémijas, palielingjas par 13,87 bazes punktiem [idz 116,604
bazes punktiem.

Naftas cenas ceturkSna laika turpingja pieaugt, Brent naftas
barela cenai ceturk$na beigas sasniedzot 77,85 ASV dolarus.
Neskatoties uz naftas cenu pieaugumu, attistibas tirgos ce-
turkéna laika cenas nokritas. Pieméram, Krievijas RTS indekss
ceturkSna laika samazinajas par 7,62% Iidz 1154,16, Brazi-
lijas indekss BOVESPA nokrita par 15,24% Ilidz 71766,52, bet
Kinas Shanghai Composite indekss nokrita par 10,99% lidz
2813,177. No attistibas tirgiem tikai Indija paradija pozitivu
dinamiku — Indijas akciju indekss SENSEX pieauga par 6,82%.
Attistibas tirgus negativi ietekmé&ja dolara likmju kapums, ka
art iespéjama tirdzniecibas kara, kuru varétu izraisit ASV pro-
tekcionisma pasakumi, draudi. No attistibas tirgiem negativu
dinamiku otraja ceturksnt demonstréja Turcijas tirgus, kur
bitiskais inflacijas pieaugums veda pie nacionalas valdtas
devalvacijas — ceturksna laika Turcijas lira zaudg&ja ap 16,5%
pret ASV dolaru.

2018. gada otraja ceturksnt dolars pieauga pret eiro — dolara
kurss pieauga no 1,2324 dolariem par 1 Eiropas valutas vie-
nibu lidz 1,1684.

TURPMAKA PLANA STRATEGIJA

Planots ierobezot plana obligaciju duraciju, ieguldot veértspa-
piros ar 1saku duraciju un pardodot valsts obligacijas ar vis-
garako terminu idz dzé&sanai. Tas laus samazinat procentu
likmju pieauguma negativo ietekmi uz portfela vertibu. Plana
akciju dala planots pieturéties pie ieprieks apstiprinatas stra-
tégijas, periodiski veicot rebalansésanu, lai saglabatu ieprieks
noteiktu ieguldijjumu svarus. lesp&jami ieguldijumi Baltijas
valtu korporativajos parada veértspapiros — gadijuma, ja tirgu
bUs atbilstoSas emisijas.
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