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INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU

IEGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieks: Aleksejs Mar¢enko

Turétajbanka: AS SEB banka
Revidents: KPMG Baltics AS
Plana darbibas sakums: 27.07.2006
Atlidziba par plana parvaldi:

Maksajuma pastaviga dala 0,6%

Maksajuma mainiga dala 0,5%

Atskaites valtta: EUR

leguldijumu planam ir noteikta konservativa ieguldijumu
politika. leguldijumu plana Iidzekli tiek iegulditi Eiropas Sa-
vienibas dalibvalstu un Eiropas Ekonomiskas zonas valstu
ar augstu kreditreitingu valdibu un starptautisku finansu
institdciju un komercsabiedribu emitétos parada vértspapiros,
ka ari banku terminnoguldijumos, kas nodrosina §i ieguldi-
jumu plana investiciju stabilitati.

DARBIBAS RADITAJI

leguldijumu plana dalas un ieguldijumu plana lidzeklu vértibas

31.12.2021. 31.03.2022.
Dalas vértiba, EUR 2,643578 2,522600
Lidzeklu vertiba, EUR 68 227 732 66 309 471
leguldijumu plana ienesigums
3mén. 6mén. 1gads No darbibas sakuma

Plans -458% -573% -4,83% 3,03%
Nozares vidégjais -5,72% -6,45% -6,93% n/a

Parvaldisanas izmaksas
Aprékinata turétajbankas komisija ceturksni - EUR 13 184

EURO

leguldijumu plana dalas vértiba un aktivu dinamika

Neto aktivi, EUR e Dalas vértiba
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IEGULDIJUMU PORTFELA STRUKTURA

Sadalijums pa aktivu veidiem

Depoziti

leguldijumu fondi
22,53%

1.50%

Naudas tirgus
8,77%

Komercsabiedribu Valsts un pasvaldibu

Geografiskais sadalijums

Centrala un
Austrumeiropa
30,93%

Attistitas valstis
15,63%

Attistibas valstis
19,07%

vértspapiri vértspapiri, 21,61% Latvija
35,59% 34,37%
Lielakie ieguldijumi
iShares Emerging Markets Government Bond Index Fund 1 4,69%
Romania 2.75% 29.10.2025 | 4,33%
Macedonia 5.625% 26.07.2023 | 2,97%
INVL Emerging Europe Bond Fund | | 2,67%
SPDR BBG 0-3 EURO CORPORATE ] 1,94%
UNITED MEXICAN STATES 1.625% 08.04.2026 | 1,83%
Depozits LPB Bank | 1,68%
Depozits LPB Bank | 1,68%
North Macedonia 1.625% 10.03.2028 | 1,61%

ENERGA FINANCE AB 2.125% 07.03.2027

1,54%

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lemumu
pienemsanai darfjumiem finansu tirga. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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PLANA DARBIBAS REZULTATI

2022. gada 1. ceturksna beigas dalibai ieguldijumu plana ,,INVL
Konservativais 58+" bija pieteikusies 25 641 pensiju 2. Imena
dalibnieki un plana aktivi sasniedza 66 309 471 EUR.

Plana 1. ceturksna ienesigums 2022. gada &1. marta bija
-4,58%, savukart citu pensiju 2. llmena nozares konservativas
stratégijas pensiju planu ienesigums aizvaditaja ceturksni vidgji
veidoja —=5,72%.

Komercsabiedribu parada vértspapiru apjoms plana aktivos
4. ceturksna laika samazinajas un 2022. gada 31. marta bija
35,59%.

leguldijumu Tpatsvars valsts un pasvaldibu emitétajas obligaci-
jas un paradzimeés 1. ceturksna laika samazinajas un ceturksna
beigas bija 21,61%.

1. ceturk$na laika terminnoguldijumu apjoms plana aktivos sa-
mazinajas un sasniedza 22,53% perioda beigas.

leguldijumu fondu apliecibu Tpatsvars plana aktivos ceturksna
beigas bija 11,50%. Ir svarigi atzimét, ka min&to ieguldijumu
fondu portfelus veido fikséta ienakuma vértspapiri.

PLANA DARBIBU IETEKMEJOSAS FINANSU VIDES
RAKSTUROJUMS

2022. gada 1. ceturksnis bija dramatisko notikumu laiks, un taja
skaita ari finansu tirgos. Tas sakas ar batisku ienesigumu kapumu
fikséta ienakuma tirgd, izejvielu cenu pieaugumu, inflacijas ka-
pumu pasaules méroga un arvien lielaku varbitibu, ka stimulgjosa
monetara politika ASV un eiro zona Sogad tiks izbeigta, un tas
vieta naks bitisks centralo banku bazes likmju kapums.

Pec Krievijas iebrukuma Ukraina februara beigas situacija kluva
vél dramatiskaka: sankcijas pret Krieviju un ekonomisko sakaru
partrauksana ar So valsti radija $oku pasaules izejvielu tirgos, taja
skaita energoresursu tirga.

Ir varbatiba, ka pasaulei un pirmam kartam Eiropai draud ne vien
cenu kapumes, bet ari fiziskais energoresursu deficits. Ari partikas
tirgos situacija ir visai saspringta, jo Krievija un Ukraina pédgjos
gados bija starp lielakiem graudu eksportétajiem pasaulé. Kars
Ukraina nopietni apdraud partikas piegades pasaules tirgos un
draud izraisit deficitu un nekontroléjamu cenu pieaugumu ari
Seit. Un, visbeidzot, piegazu kézu parravums vél vairak aktua-
lizé jautajumu par prec¢u deficitu dazadas pasaules malas un par
pasaules ekonomikas segmentaciju. Protams, tads fons nebit
nebija labveéligs finansu tirgiem — gan obligaciju tirgiem, gan ak-
ciju tirgiem 2022. gada 1. ceturksnis kluva par sliktako ceturksni
kops COVID-19 sakuma, un par vienu no sliktakiem finansu tirgus
vesture vispar.

Pasaules ekonomika par galveno faktoru 1. ceturksni ir kluvis
inflacijas nekontrolgjamais kapums visa pasaulé, taja skaita —
attistitajas valstis, kur idz $im tadi inflacijas limeni nebija pie-
redzéti kops 1980.-to gadu sakuma. ASV marta patérina cenas
pieauga par 8,5% gada izteiksmé, eiro zona patérina cenu indekss

marta pieauga par 7,4% pret iepriek§éja gada martu. Augsts
inflacijas limenis mudina centralas bankas, taja skaita Eiropas
Centralo banku un ASV Federalo Rerzerves sistému sakt “aiz—
skrivet” monetaras politikas “skrives”, atcelot kvantitativas
mikstinasanas politiku un pazinojot par gaidamo bazes procentu
likmju celsanu. Stingraka monetara politika un procentu likmju
kapums negativi ietekmé gan akciju, gan obligaciju cenas, ar ko ir
saistits negativs finansu tirgu sniegums 1. ceturksni.

ASV akciju indekss S&P500 2022. gada 1. ceturksi nokrita par
4,95%. ASV dolara kurss pret eiro pieauga: ja 2021. gada 4. ce—
turk$na beigas 1 eiro maksaja 1137 dolaru, tad 2022. gada
1. ceturksna beigas 1 eiro maksaja 11082 dolaru. ASV valsts
obligaciju ienesigumi batiski pieauga: 5 gadu ASV valsts obliga-
ciju ienesigums ceturk$na laika kapa par 119,69 bazes punktiem
(b.p.) idz 2,46%, 10 gadu — par 82,79 bazes punktiem lidz
2,338%.

Eiropas akciju indeksiem 1. ceturksnis arl bija smags: Vacijas
indekss DAX 2022. gada 1. ceturksni samazinajas par 9,25%,
Francijas indekss CAC40 - par 6,89%, Italijas FTSE MIB nokrita
par 8,5%, Spanijas IBEX samazinajas par 3,08%, Lielbritanijas
FTSE indekss pieauga par 1,78%. Eiropas etalona valsts obliga-
ciju ienesigumi batiski pieauga: 5 gadu Vacijas valsts obligaciju
ienesigums kapa par 82,8 bazes punktiem lidz 0,375%, bet
10 gadu Vacijas obligaciju ienesigums pieauga par 72,5 bazes
punktiem lidz 0,548 %. Attistito valstu akciju tirgus indekss MCSI
World nokrita par 5,53%.

Attistibas valstis akciju tirgos dinamika bija daudzveidiga. Péc
iebrukuma Ukraina praktiski parstaja eksistét Krievijas akciju
tirgus — Krievijas birzas tirgotas akcijas kluva nepieejamas ar-
valstu investoriem, bet arvalstu birzas Krievijas emitentu vérts—
papiru tirdznieciba bija apturéta. Krievijas akcijas tika izslégtas
no attistibas valstu indeksiem. Biitiski samazinajas Kinas akciju
tirgus indeksi — Kinas akciju indekss Shanghai Composite zau-
déja 10,65%. Taja pasa laika Brazilijas akciju indekss BOVESPA
pieauga par 14,48%, Indijas fondu birzas indekss SENSEX guva
0,54%, Indonézijas JCI — 7,44%. Attistibas valstu akciju indekss
MSCI Emerging ceturksna laika nokrita par 7,32%.

Eiropas valstu investiciju limena korporativo obligaciju riska
prémijas (kreditspredi) ceturksna laika ari batiski pieauga — 13,
5 gadu CDS indekss iTRAXX Europe, kas raksturo investiciju
reitinga obligaciju kreditriska prémijas, palielinajas par 25,22 ba-
zes punktiem Iidz 72,98 bazes punktiem, bet 10 gadu iTRAXX
Europe pieauga par 21,09 bazes punktiem lidz 108,14 bazes
punktiem. Latvijas 2026. gada (dz&$ana 7.10.2026.) valsts
obligacijas ienesigums pieauga par 107,7 b.p. lidz 1,083%, obli-
gacijas ar dzésanu 17.03.2031. ienesigums pieauga par 102,4
b.p. lidz 1,337%.

TURPMAKA PLANA STRATEGIJA

Planots veikt ieguldijumus korporativas obligacijas tados ar iso
un vidéjo duraciju, iegadaties Central- un Austrumeiropas valsts
obligacijas, ka arl pardot dalu no attistibas tirgus obligacijam,
aizvietojot tas ar attieciga sektora indeksu fondiem.
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