leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba ,INVL ASSET MANAGEMENT”

leguldijumu plans ,INVL KONSERVATIVAIS 58+”
Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2019. gada Il ceturksni

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU IEGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieks: Aleksejs Mar¢enko leguldijumu planam ir noteikta konservativa ieguldijumu politika.
Turétajbanka: AS SEB banka leguldijumu plana lidzekli tiek iegulditi Eiropas Savienibas dalibval-
Revidents: KPMG Baltics AS stu un Eiropas ekonomiskas zonas valstu ar augstu kreditreitingu
Plana darbibas sakums: 21.01.2003. valdibu un starptautisku finansu institliciju un komercsabiedribu
Atlidziba par plana parvaldi: emitétos parada vértspapiros, ka art banku terminnoguldijumos,
Maksajuma pastaviga dala 0,6% kas nodroS$ina ST leguldijumu plana investiciju stabilitati.
Maksajuma mainiga dala 0,25%

Atskaites valuta: EUR

DARBIBAS RADITAJI

IEGULDIJUMU PLANA DALAS UN PLANA LIDZEKLU VERTIBAS leguldijumu Plana dalas vertiba un aktivu dinamika
30.06.2019 30.09.2019
I:ia!as vértTPa, EUR 2,575688 2,603677 35 000 000 Neto akivi, EUR Dalas vértiba 260
Lidzeklu vértiba, EUR 28 697 649 32490 537
) . ) 30 000 000 240
IEGULDIJUMU PLANA IENESIGUMS 220
_ ~ 25000 000 '
3mén. 6 men. 1gads No darbibas «
= « 2,00 5
sakuma & 20 000 000 s
Plans 1,09% 2,79% 3,70% 368% 2 000000 180 £
Nozares vid&jais 1,32% 31% 4,83% na ¢ 160 2
9} o
* Nozares vidéjais raditajs aprékinats ka vidgjais aritmétiskais Z 10000 000 1.40 8
PARVALDISANAS IZMAKSAS 5000000 120
Aprekinata turetajbankas komisija ceturksnt EUR 6160 0 1,00
Aprekinata lidzek|u parvalditaja pastaviga komisija ceturksn EUR 40 033 g§sg88s58gssdaseene
Aprékinata fidzeklu parvaldrtaja mainiga komisija ceturksnt ~ EUR 0 £ 8 2332283283383 283 83
IEGULDIJUMU PORTFELA STRUKTURA
SADALIJUMS PA AKTIVU VEIDIEM GEOGRAFISKAIS SADALIJUMS
Komercsabiedribu vértspapiri D ZTti .
30,90% 2145% Attistitas e (\)szuoz IZ;Z%U&,
- :g:‘;ﬁ“m“ fondi AtththaSé?és;ioZ
NVS /
Valsts un pasvaldibu Naudas tirgus 1,62%
vertspapiri 18,73% Centrala un Austrumeiropa
22,97% 30,35%
LIELAKIE IEGULDIJUMI
Latvenergo EUR 1.9% 10.06.2022 W 3.99%
Romania 2.75% 29.10.2025 1 3.94%
Macedonia 5.625% 26.07.2023 3.48%
Mexico 2.75% 22.04.2023 3.39%
Croatia 3% 11.03.2025 3.37%
INVL Emerging Europe Bond Subfund 3.02%
DBX Il IBX EUR LIQ CRP UCITS ETF 2.36%
Romania 2.875% 11.03.2029 2.27%
Depozits Rietumu Banka 2.09%
Depozits Rietumu Banka 2.09%

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lémumu pienemsanai darjumiem finansu tirgt. Vesturiskais ienesigums negaranté fidzigu
ienesigumu nakotné.
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PLANA DARBIBAS REZULTATI

2019. gada 3. ceturksna beigas dalibai leguldijumu plana ,INVL
Konservativais 58+” bija pieteikusi 20 649 pensiju 2. imena
dalibnieki un Plana aktivi sasniedza 32 490 537 EUR.

Plana 3. ceturk3na ienesigums 2019. gada 30. septembrT bija
1,09%, savukart citu pensiju 2. imena nozares konservativas
stratégijas pensiju planu ienesigums aizvaditaja ceturksnt
vid€ji veidoja 1,34 %.

Komercsabiedribu parada veértspapiru apjoms plana akfivos
3. ceturksna laika samazingjas par 1,32% p.p. un 2019. gada
30. septembrT bija 30,9%. leguldijumu Tpatsvars valsts un pas-
valdibu emitétajas obligacijas un paradzimés 3. ceturkdna laika
samazingjas un ceturksna beigas veidoja 22,97%. 3. ceturk-
Sna laika terminnoguldijumu apjoms Plana aktivos palielinajas
un sasniedza 21,49% perioda beigas.

leguldijumu fondu apliecibu Tpatsvars Plana akfivos ceturk-
Sna beigas bija 5,91%. Ir svarigi atzimét, ka minéto ieguldijumu
fondu portfelus veido fikséta ienakuma vértspapiri.

PLANA DARBIBU IETEKMEJOSAS FINANSU VIDES
RAKSTUROJUMS

2019. gada 3. ceturksni ASV un Eiropas centralas bankas
turpinaja stimuléjosakas monetaras politikas ievieSanu. Taja
pasa laika Jeopolitiska situacija turpinaja radit riskus pasau-
les ekonomikai, eiro zona atfistibas tempi turpinaja samazi-
naties, bet attistibas valstu finansu tirgos vairaki nepatikami
parsteigumi (piemé&ram, krize Argentinas obligaciju tirgl)
deva savu pienesumu kopgjas nenoteiktibas palielinasanas
aina pasaules ekonomika.

Galvenais notikums ceturksna laika bija tas, ka ASV Federala
rezervju sistéma (FRS) un Eiropas centrala banka (ECB) Tste-
noja diezgan liela méroga monetaras politikas mikstinasanu.

Pirmkart, FRS Tstenoja divas bazes procentu likmes samazi-
punktiem. Tatad FRS ir péc butibas atgriezusies pie stimulé-
joSas monetaras politikas un kvantitativas mikstinasanas —
tika partraukta FRS vertspapiru portfela samazinasana, tika
atsaukta ASV valsts obligaciju izpirkSana no tirgus un sakas
jauns bazes likmes samazinasanas cikls.

Otrkart, ECB arT atgriezas pie stimuléjoSas monetaras poli-
tikas un kvantitativas mikstinasanas. 12.septembrT sédé tika
noteikts, ka ECB refinanséSanas likme tiks samazinata par
10 bazes punktiem idz -0,5%, tiks atsaukta eiro zonas valstu
obligaciju izpirkSana 20 miljardu eiro apjoma meénesi, tiks
veikta ilgtermina aizdevumu banku sistémai pagarinasana
(ta sauktais TLTRO Ill), ka arTr ECB nodros$inas, ka visas sum-
mas, kuras iegitas no ieprieks izpirkto aktivu dzésanas, tiks
refinansétas (atkal ieguldrtas vertspapiros).

Liela méra ECB politikas maina bija saistita ar vaju ekono-
misko izaugsmi eiro zona.

Geopolitiskas norises art ietekmé&ja finansu tirgus sniegu-
mu. Lielbritanija joprojam nav sasniegusi vienosanos ar Ei-
ropas Komisiju par to, ka notiks Lielbritanijas izstaSanas no
ES (Brexit), kas radija nenoteiktibu attieciba uz to, ka notiks
tirdznieciba, darbaspéka un kapitala kustiba starp Lielbrita-
niju un ES valstim nakotné. Turpinajas tarifu kari starp Kinu
un ASV, kas negaftivi ietekméja pasaules ekonomiku.

Augusta vidu finansu krize satricinaja Argentinu, sakas pa-
niska izpardoSana Argentinas akciju un obligaciju tirgos.
Argentinas peso zaudégja ap 30% pret ASV dolaru, bet valdi-
ba ieviesa kapitala kontroli un pazinoja, ka mekles iesp&jas
restrukturét valsts paradu. Tas atgadingja tirgus dalibniekiem
par to, ka attistibas valstis joprojam pastav biutiskas finansu
problémas, kas var saasinaties, pasliktinoties situacijai pa-
saules ekonomika.

Attistito valstu akciju cenas 3.ceturksnt parsvara pieauga:
ASV akciju indekss S&P500 pieauga par 1,19%, sasniedzot
2976,74, Vacijas indekss DAX palielinajas par 0,24% Iidz
12428,08, Francijas CAC40 indekss pieauga par 2,51% hdz
567779.

Krietni samazinajas obligaciju ienesigumi. ASV 5 gadu valsts
obligaciju ienesigums ceturksna laika nokrita par 22,2 bazes
punktiem lidz 1,544%, bet ASV 10 gadu valsts obligaciju iene-
sigumi samazinajas par 34,05 bazes punktiem idz 1,6646%.
Vacijas etalona 5 gadu obligaciju ienesigums nokrita par 11
bazes punktiem [idz -0,773%, bet 10 gadu Vacijas obligaci-
ju ienesigums samazinajas par 24,4 bazes punktiem Iidz
-0,571%. Augsta ienesiguma korporativo obligaciju riska pré-
mijas mainijas maz. 10 gadu CDS indekss iTRAXX Europe,
kas raksturo galvenokart investiciju reitinga korporativo ob-
ligaciju riska prémijas, pieauga par 0,28 bazes punktiem lidz
98,728 bazes punktiem.

Attistibas valstu akcijas parsvara samazinajas vertiba. Krie-
vijas RTS indekss ceturkSna laika nokrita par 3,38% Iidz
1333,91, Brazilijas indekss BOVESPA palielinajas par 3,74%
dz 104745,3, Kinas Shanghai Composite indekss samazi-
najas par 2,47% Iidz 2905.

Naftas cenas ceturksna laika nokrita — Brent naftas barela
cena samazinajas par 8,67% lidz 60,78 dolariem. Eiro kurss
samazinajas no 11373 dolariem par 1 eiro lidz 1,09.

Latvijas obligacijas ar dzéSanu 2028. gada ienesigums
nokrita no 0,234% Iidz -0,092% - par 32,6 bazes punktiem,
pirmoreiz vesture kllstot negativs.

TURPMAKA PLANA STRATEGIJA

Obligaciju dala planots palielinat dazu valsts un korporativo
obligaciju duraciju, aizvietojot tos ar to pasu emitentu garaka
termina obligacijam, ka art noguldit dalu lidzek|lu depozitos
Latvijas komercbankas. Planots palielinat obligaciju fondu 1pat-
svaru, kas investe atfistibas tirgos.

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lémumu pienemsanai darjumiem finansu tirgt. Vesturiskais ienesigums negaranté fidzigu

ienesigumu nakotné.
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