leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba ,,INVL ASSET MANAGEMENT”

leguldijumu plans ,INVL KONSERVATIVAIS 58+”
Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2018. gada IV ceturksni

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU IEGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieks: Aleksejs Maréenko leguldijumu planam ir noteikta konservativa ieguldijumu politika.
Turétajbanka: AS SEB banka leguldijumu plana lidzekli tiek iegulditi Eiropas Savienibas dalibval-
Revidents: PricewaterhouseCoopers SIA stu un Eiropas ekonomiskas zonas valstu ar augstu kreditreitingu
Plana darbibas sakums: 21.01.2003. valdibu un starptautisku finansu institliciju un komercsabiedribu
Atlidziba par plana parvaldi: emitétos parada vértspapiros, ka art banku terminnoguldijumos,
Maksajuma pastaviga dala 0,8% kas nodroS$ina ST leguldijumu plana investiciju stabilitati.
Maksajuma mainiga dala 0,25%

Atskaites valuta: EUR

DARBIBAS RADITAJI

leguldijumu Plana dalas vertiba un aktivu dinamika
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IEGULDIJUMU PORTFELA STRUKTURA

Depoziti 24,42%

Latvija 51,59%
Attistitas valstis 3,91%

leguldijumu fondi 7,64% '

Naudas tirgus 19,25%

Attistibas valstis
12,64%

Valsts un pasvaldibu
veértspapiri 24,28%

Komercsabiedribu Centrala un
vértspapiri 24,41% Austrumeiropa 31,86%

LIELAKIE IEGULDIJUMI

Latvenergo EUR 1.9% 10.06.2022 5.49%
Romania 2.75% 29.10.2025 4.77%
Croatia 3% 11.03.2025 4.37%
Macedonia 5.625% 26.07.2023 4.36%
Luminor Bank AS 1.5% 18.10.2021 4.21%
Mexico 2.75% 22.04.2023 4.13%
INVL Emerging Europe Bond Subfund 3.92%
DBX Il IBX EUR LIQ CRP UCITS ETF 3.04%
Depozits Meridian Trade Bank 2.63%
Depozits Privatbank 2.12%

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lémumu pienemsanai darjumiem finansu tirgt. Vesturiskais ienesigums negaranté fidzigu
ienesigumu nakotné.
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PLANA DARBIBAS REZULTATI

2018. gada 4. ceturk$na beigas dalibai leguldijumu plana “INVL
Konservativais 58+” bija pieteikuSies 19 465 pensiju 2. imena
dalibnieki un Plana akfivi sasniedza 23 696 085 EUR.

Plana 4. ceturk$na ienesigums 2018. gada 31. decembrT bija
-0,08%, savukart citu pensiju 2. Tmena nozares konservativas
stratégijas pensiju planu ienesigums aizvaditaja ceturksni vidgji
veidoja -0,03%.

Komercsabiedribu parada vertspapiru apjoms plana akfivos
4. ceturkdna laika palielinajas par 2,97% p.p. un 2018. gada
31. decembri veidoja 24,41%.

leguldijumu Tpatsvars valsts un pasvaldibu emitétajas obligaci-
jas un paradzimés 4. ceturksna laika samazinajas un ceturkdna
beigas veidoja 24,28%.

4. ceturkdna laika terminnoguldijumu apjoms Plana aktivos
samazinajas un sasniedza 24,42% perioda beigas.

leguldijumu fondu apliecibu Tpatsvars Plana aktivos ceturksna
beigas bija 8,08%. Ir svarigi atzimét, ka minéto ieguldijumu
fondu portfelus veido fikseta ienakuma vertspapiri.

PLANA DARBIBU IETEKMEJOSAS FINANSU VIDES
RAKSTUROJUMS

2018. gada 4. ceturksnt pasaules finansu tirgi piedzivoja ba-
tisku cenu krisanos. Ta rezultata 2018. gads kluva par finansu
tirgiem neveiksmigako gadu kop$ 2008. gada krizes.

Decembrm ASV Federala rezervju sisteéma palielingja bazes
procentu likmi lidz 2,5%. Tas kluva par kartgjo soli stingrakas
monetaras politikas ievieSana. Vienlaicigi turpingjas ASV
FRS bilances samazinasana — tas ietvaros tika dzéstas ASV
valsts obligacijas un hipotekarie vértspapiri 50 miljardu
dolaru apméra meénesi, neparfinansgjot tos. Ta rezultata
Mdz decembra beigam ASV finansu sistéma esoso likvido
dzeklu apjoms samazinajas par 373 miljardiem dolaru pret
iepriek$&jo gadu. Sis process izraisija lldzeklu nopladi no
tirgiem un ka sekas — aktivu cenu kritumu, pie tam plasa
aktivu klasta — gan korporativo obligaciju, gan akciju, gan
attistito, gan attistibas tirgu akfivu cenas cieta no tirgus kri-
tuma, kas kluva 1pasi ievérojams gada pedgjas nedelas.

Ka viens no likviditates apjomu samazinasanas blakusefek-
tiem kluva arkartigi plana ASV obligaciju ienesiguma lkne,
drastiski samazinoties starpibai starp ilgtermina unistermina
procentu likmém. AtseviSkas terminu grupas (5 gadi, 7 gadi)
ilgtermina likmes bija pat zemakas par 2-3 gadu likmém,
tadéjadi, ienesiguma lkne Sajos terminos kluva apgriezta.
Tadu paradibu parasti uzskata par vienu no ekonomiskas
recesijas tuvosSanas pazimem.

Kopuma, pieaugot riska Tmenim, ASV valsts obligaciju iene-
sigumi ceturksna laika krietni samazingjas: ASV 5 gadu
valsts obligaciju ienesigums ceturksna laika nokrita par
4418 bazes punktiem lidz 2,511%, bet ASV 10 gadu valsts
obligaciju ienesigumi samazinajas par 37,7 bazes punktiem
dz 2,6842%.

ASV akciju indekss S&P500 kopuma 2018. gada 4. ceturksnt
nokrita par 13,97%, sasniedzot 2506,85.

Vacijas indekss DAX no 2018. gada 30. septembra lidz 2018.
gada 31. decembrim nokrita par 13,78%, Francijas CAC40
indekss samazingjas par 13,89%, Spanijas IBEX nokrita par
9,05%, Italijas FTSE MIB samazinajas par 11,53%.

Vacijas etalona 5 gadu obligaciju ienesigums nokrita par
22,2 bazes punktiem Iidz -0,312%, bet 10 gadu Vacijas ob-
ligaciju ienesigums samazinajas par 22,8 bazes punktiem
lldz 0,242%. Augsta ienesiguma korporativo obligaciju riska
prémijas krasi pieauga — ta, 10 gadu CDS indekss iTRAXX
Crossover, kas raksturo, galvenokart, augsta ienesiguma ob-
ligaciju riska prémijas, palielinajas par 79.19 bazes punktiem
ldz 416,9 bazes punktiem. 10 gadu CDS indekss iTRAXX
Europe, kas raksturo, galvenokart, investiciju reitinga kor-
porativo obligaciju riska prémijas, pieauga par 18,45 bazes
punktiem idz 131,15 bazes punktiem.

Naftas cenas ceturkSna laika nokrita, Brent naftas barela
cenai ceturkSna beigas samzainoties idz 53,8 ASV dolaru
atzimei — par 35% ceturksna laika.

ArT attistibas tirgos ceturksna laika bija vérojama cenu sama-
zinasanas. Kinas akciju indekss Shanghai Composite nokrita
par 11,61% Iidz 2493,896, Krievijas RTS indekss ceturkina
laika nokrita par 10,35% hidz 1068,72, bet Indijas akciju in-
dekss SENSEX nokrita par 0,44% hdz 36068,33.

2018. gada tresaja ceturksnt ASV dolara kurss nedaudz pie-
auga pret eiro — dolara kurss pieauga no 11604 dolariem par
1 Eiropas valutas vienibu idz 1,1452.

TURPMAKA PLANA STRATEGIJA

Planots nakotné saglabat esoso plana aktivu izvietoSanas
strukttru, saglabajot esosaja menT ieguldijumu svarus attie-
Ciba uz konkré&tiem regioniem un akfivu klasém. Fikséta iena-
kuma instrumentu dalu planots ieguldtt finanSu instrumentos
ar 1su un vidéju duraciju. Planots aktivi meklet iespégjas iegul-
dit alternativajos ieguldijumu fondos. Gadijuma, ja Baltijas
tirgd notiks investiciju reitinga korporativo obligaciju ar videju
duraciju izvietoSanas, planots tajas piedaltties.

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lémumu pienemsanai darjumiem finansu tirgt. Vesturiskais ienesigums negaranté fidzigu

ienesigumu nakotné.
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