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INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU

IEGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieks: Aleksejs Maréenko leguldijumu planam ir noteikta konservativa ieguldijumu politika.
Turétajbanka: AS Swedbank leguldijumu plana lidzekli tiek iegulditi Eiropas Savienibas dalibval-
Revidents: PricewaterhouseCoopers SIA stu un Eiropas ekonomiskas zonas valstu ar augstu kreditreitingu
Plana darbibas sakums: 21.01.2003. valdibu un starptautisku finansu institliciju un komercsabiedribu
Atlidziba par plana parvaldi: emitétos parada vértspapiros, ka art banku terminnoguldijumos,
Maksajuma pastaviga dala 0,8% kas nodroS$ina ST leguldijumu plana investiciju stabilitati.
Maksajuma mainiga dala 0,25%

Atskaites valuta: EUR

DARBIBAS RADITAJI

leguldijumu Plana dalas vertiba un aktivu dinamika
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IEGULDIJUMU PORTFELA STRUKTURA
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LIELAKIE IEGULDIJUMI

Latvenergo EUR 1.9% 10.06.2022 6,21%
Croatia 3% 11.03.2025 4,78%
Mexico 2.75% 22.04.2023 4,73%
INVL Emerging Europe Bond Subfund 4,56%
Turkey 3.25% 14.06.2025 4,34%
Macedonia 5.625% 26.07.2023 4,14%
Romania 2.75% 29.10.2025 4,13%
DBX Il IBX EUR LIQ CRP UCITS ETF 3,43%
Depozits Meridian Trade Bank 2,91%

Poland 0.875% 10.05.2027 2,88%

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lémumu pienemsanai darjumiem finansu tirgt. Vesturiskais ienesigums negaranté fidzigu
ienesigumu nakotné.
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PLANA DARBIBAS REZULTATI

Uz 2018. gada 1. ceturkSna beigam leguldijumu plana ,INVL
Konservativais 58+” dallbu bija pieteikusi 18 146 pensiju
2. imena dalibnieki un Plana aktivi sasniedza 21 208 699 EUR.

Plana 1. ceturkSna ienesigums uz 2018. gada 31. martu bija
-0,23%, savukart citu pensiju 2. imena nozares konservati-
vas stratégijas pensiju planu ienesigums aizvaditaja ceturksnt
vidgji veidoja -0,43%.

Plana akfivos komercsabiedribu parada vértspapiru apjoms
1. ceturk3na laika palielingjas par 0,29% p.p. un uz 2018. gada
31. martu veidoja 26,2%.

leguldijumu Tpatsvars valsts un pasvaldibu emitétajas obligaci-
jas un paradzimes 1. ceturk3na laika samazinajas un ceturkdna
beigas veidoja 27,17%.

1. ceturkdna laika terminnoguldijumu apjoms Plana akfivos
samazinajas un sasniedza 30,8% perioda beigas.

leguldijumu fondu apliecibu Tpatsvars Plana aktivos ceturksna
beigas bija 8,78%. Ir svarigi atzimét, ka min&to ieguldijumu
fondu portfelus veido fikseta ienakuma vertspapiri.

PLANA DARBIBU IETEKMEJOSAS FINANSU VIDES
RAKSTUROJUMS

2018. gada 1. ceturksnis finanSu tirgiem nebija Tpasi labve-
fgs. Ja janvart akciju tirgi visa pasaulé parliecinosi auga,
daziem akciju indeksiem (piem. ASV S&P 500) sasniedzot
vésturiski augstakas veértibas, tad februarm un marta lielaka
dala akciju indeksu gan attistibas, gan attistitajas valstis
butiski nokritas, zaudgjot visu ieguto kops gada sakuma un
noslédzot ceturksni minusos. ArT obligaciju tirgd bija véro-
jama cenu lejupslide — gan tadél, ka pieauga riska préemi-
jas, gan tadel, ka palielingjas etalona likmes. It Tpasi tas bija
vérojams atfistibas valstu obligaciju segmenta.

Liela méra tada tirgus dinamika bija saistita ar monetaras po-
litikas Iemumiem. Marta sede ASV Federala rezervju sistéma
(FRS) palielingja dolara bazes likmi par 0,25% punktiem lidz
1,75%. Tirgus dalibnieku prognoze ir, ka ldz gada beigam
likme varetu tikt palielinata vél 2-3 reizes, ka rezultata ta
varétu pieaugt ldz 2,25%-2,5%. Marta FRS nopublicgja art
savas prognozes par butiskako raditaju izmainam tuvako tris
gadu laika. Prognozéts, ka inflacijas temps ASV pakapeniski
pieaugs, bet bezdarbs turpinas samazinaties. Tadas prog-
nozes varétu liecinat par to, ka nakotné dolara bazes likme
turpinas pieaugt. Tas nozZimég, ka turpinas pieaugt finansé-
juma cena, bet liekas likviditates apjomi ASV tirgd saruks.
Tas, savukart, vedts pie obligaciju ienesigumu palielinasanas,
korporativo obligaciju riska prémiju pieauguma un spéecigi
spiedis uz akciju cenam —jo lielakas procentu likmes nozimé
uznémumu procentu maksajumu palielinasanu, ka art to, ka
esosa parada refinanséSana un jauna parada piesaistiSana
vairs nebs tik |eta. Dolara procentu likmju kapuma gaidas
negativi ietekméja tirgu 1. ceturksn.

Kopuma 2018. gada 1. ceturksni ASV akciju indekss S&P500
samazinajas par 1,22%, nokritot idz 2640,87.

ASV valsts obligaciju ienesigumi ceturksna laika pieauga:
ASV 5 gadu valsts obligaciju ienesigums ceturksna laika
palielingjas par 35,56 bazes punktiem lidz 2,562%, bet ASV
10 gadu valsts obligaciju ienesigumi pieauga par 33,35 ba-
zes punktiem idz 2,7389%.

Eiro zona pagaidam par eiro refinansésanas likmes celSanu
runa neiet, bet arT eiro zona arvien jutamakas ir stingrakas
monetaras politikas gaidas, lidz ar ko pieaug etalona obli-
gaciju ienesigumi (un art visu pargjo obligaciju ienesigumi),
kritas to cenas, un tiek izdarits spiediens uz akciju novér-
tejumiem.

Vacijas indekss DAX no 2017. gada 31. decembra hdz
2018. gada 31. martam nokrita par 6,35%, Francijas CAC40
indekss samazinajas par 2,73%, Spanijas IBEX samazinajas
par 4,42%, Italijas FTSE MIB pieauga par 2,55%.

Vacijas etalona 5 gadu obligaciju ienesigums pieauga par
10 bazes punktiem lidz -0,102%, bet 10 gadu Vacijas obligaciju
ienesigums pieauga par 7 bazes punktiem [idz 0,497%.
Augsta ienesiguma korporativo obligaciju riska prémijas art
palielinajas — ta, 10 gadu CDS indekss iTRAXX Crossover,
kas raksturo galvenokart augsta ienesiguma obligaciju riska
prémijas, pieauga par 61.47 bazes punktiem lidz 362,82 bazes
punktiem. 10 gadu CDS indekss iTRAXX Europe, kas rak-
sturo galvenokart investiciju reitinga korporativo obligaciju
riska prémijas, palielingjas par 18,8 bazes punktiem Mdz
102,227 bazes punktiem.

Naftas cenas ceturksSna laika pieauga, sasniedzot 4 gadu
maksimumu — Brent naftas barela cena palielingjas par
5,08% hdz 70,27 dolariem. Tas pozitivi ietekmé&ja naftas
eksportétajvalstu akciju tirgus — lidz marta beigam Krievijas
RTS indekss pieauga par 8,23% Idz 1249,41, Brazilijas
indekss BOVESPA palielinajas par 9,6% lidz 85365,56.

Tomeér citu attistibas valstu finanSu tirgos akciju cenas par-
svara nokritas — tas negativi ietekmé&ja dolara procentu
likmju paaugstinaSanas iesp&jamas sekas. Indijas akciju in-
dekss SENSEX nokrita par 3,2%, Kinas Shanghai Composite
indekss ceturk3na laika nokrita par 5,59%.

eiro kurss pieauga no 1,2005 dolariem par 1 Eiropas valltas
vienibu Iidz 1,2324.

TURPMAKA PLANA STRATEGIJA

2018. gada pirmaja ceturksni planots pieturéties pie hdzsi-
né&jas investiciju stratégijas. Tiek planots mekl&t jaunas iegul-
dijumu iesp€jas Latvijas un Eiropas korporativo obligaciju
sektora, vienlaicigi saglabajot obligaciju portfela duraciju
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