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0.48% gada

0% Idz 0.62% gada*

*atkariba no pelnas virs atskaites indeksa
Galvenie raditaji

_leguldijumu politika

Plana mérkis ir ilgtermina kapitala pieaugums aktivas
ieguldijumu politikas rezultata - veicot globala méroga
investicijas fikséta ienesiguma instrumentos, ka ari lidz
50% no plana aktiviem ieguldot akcijas, to fondos, riska
kapitala tirgd un alternativo ieguldijumu fondos.

Plana ieguldijjumu portfelis ir diversificéts starp
ieguldijumiem kapitala un parada vértspapiros, ka art
dazadas valitds un valstis, tadéjadi paaugstinot
ieguldijumu droStbu un aizsardzibu pret vértibas
svarstibam, kadas ir raksturigas ieguldijumiem tikai
vienas aktivu klases, valitas, vai valsts vértspapiros.

31.12.2020. 31.03.2021.
Dalas vértiba (EUR) 2.4625462 2.5446541 leguldiSanas process
Lidzeklu apjoms (EUR) 44 321 664 44 124 698 Aktivu klasu (akciju, obligaciju u.c.) 1patsvari atkariba no

Maksajumi par Plana parvaldi

Plana pastavigas izmaksas 2021. gada 1. ceturksnt bija EUR
52 673.45.

Plana vésturiskais ienesigums (dalas vértibas izmaina)

situacijas pasaules ekonomika, finansu tirgos;
Atbilstosu vértspapiru atlase;
Diversifikacija starp valstim un nozarém;
Ikdienas tirgus monitorings.
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lenesigums pa periodiem (uz 31.03.2021.)

3 ménesi 6 ménesi 1 gads 5 gadi* 15 gadi* Kops$ sakuma*
leguldijumu plans GAUJA 3.33% 7.51% 10.99% 0.63% 2.76% 3.38%
Nozares vid€&jais svértais 2.45% 7.31% 16.95% 3.61% 2.98% -
* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinatas, lietojot ACT/365 metodi.
10 lielakie ieguldijumi Ipatsvars Plana ieguldijumu statistika
JPM US Aggregate Bond Fund 7.1% Vértspapiru skaits fonda 58
PIMCO Total Return Bond Fund 7.1% Veértspapira vid. Tpatsvars 1.6%
NN US Credit 7.0%
Fundsmith Equity Fund 6.8%
Vanguard US 500 Stock Index 6.5% Atdeves / riska statistika (3 gadi)
Morgan Stanley US Advantage 4.7% Svarstigums (%) 13.6%
Bundesrepublik Deutschland 4.7% Sharpe raditajs -0.2
CBL Eastern European Bond Fund 4.6% Sortino raditajs -0.3
CBL Global Emerging Markets Bond Fund 4.6% Value-at-Risk (30d/ 95%)* 5.6%

HeidelbergCement AG 3.2%

* - vésturiska metode



Portfela finansSu aktivu klasu struktiira

Obligaciju fondi 30.4%

Akcijas 19.3%

Akciju fondi 18.4%
Korporativas obligacijas 16.9%

Valdibu obligacijas

Naudas lidzekli

Plana parvaldnieku komentars

Portfela geografiskais sadalijums

ES, iznemot Latviju 69.9%

Latvija 16.6%

Citur 13.6%

2021. gada pirmaja ceturksni ieguldijumu plana “Gauja” ienesigums
bijis 3.33% un parsniedza kategorijas “Aktivie plani 50%” vidéjo
raditdju attiecigaja perioda (2.45%). Atskaites perioda Plana
dalibnieku skaits samazinajies par 1019 Iidz 23.4 tikstoSiem. Kop$
2020.gada 31.oktobra plana parvalditajs ir CBL Asset Management.
Plana atSkirigais sniegums no paréjo attiecigas kategorijas planu
atdeves raditajiem izskaidrojams ar atSkirlbam ieguldijumu struktdra
pa atseviskiem finanSu aktivu veidiem un ieguldijumu regioniem.
Lielako pozitivo pienesumu Plana sniegumam veidoja ieguldijumi
atseviSku Vacijas un citu attistito valstu uzpémumu akcijas.
Negativa pienesuma pusé izcélas ieguldijumi tehnologiju
uznémumu akcijas un ASV investiciju reitinga obligacijas, kuras
negativi ietekméja USD etalonlikmju kapums ceturksna laika.
Pasaules ekonomika §1 gada pirmaja ceturksni ir turpinajusi
atkopties no pandémijas izraisitds lejupslides, tacu atlabSanas
procesi nav bijusi vienmérigi. Pozitivismu razo$ana palidzéja
uzturét ne tikai neceréti spécigs gala pieprasijums, bet arl krajumu
atjaunosana, kam ir izteikti ciklisks raksturs. Savukart atkopsanos
pakalpojumu sektora atseviSkos regionos turpinaja ierobezot virusa
izplatiba. ASV ekonomika $1 gada pirmaja ceturksni demonstréja
spécigu sniegumu un IKP apjoms tikai nedaudz atpalika no pirms-
pandémijas limeniem. Kamér citds valstis valdibas atbalsts tikai
novérsis kritumu, ASV atbalsta rezultata ASV iedzivotaju ienémumi
kluvu$i lielaki neka tie batu bez pandémijas. Tadejadi no 2022.
gada sakuma arT ASV iekSzemes kopprodukta apjoms varétu bat
lielaks neka bez virusa. Eirozona jauno gadu ir uzsakusi ar kartéjo
IKP kritumu, nelabvéligai epidemiologiska situacijai atspogulojoties
ekonomikas ciparos. Eiropas Savieniba 2. ceturksnl aptuveni
triskartigi vajadzétu pieaugt vakcinu piegadém, tadéjadi paatrinot
vakcinacijas tempus. Tas lauj arT eirozonas uzpémumiem un
patérétajiem ar optimismu skatities uz gada atlikuSo dalu. Kopuma,
saskana ar Bloomberg Consensus, tiek prognozéts, ka ASV
ekonomika Sogad augs par 6.3%, eirozonas IKP — palielinasies par
4.1%.

Kontaktinformacija

Neskatoties uz kopuma pozitivo skatijumu uz pasaules ekonomikas
attistibu, potencialo izaicinajumu netrikst. Pirmkart, cina ar virusu
globala méroga vél nav uzvaréta. Kaut art tiek sagaidits, ka [idz
rudens sakumam visa Rietumu pasaulé varétu bat sasniegti pdla
imunitates apstakli, kad 70% no iedzivotajiem ir vakcinéti vai
izslimojusi, attistibas valstis cinu ar virusu apgritina gan vakcinu
pieejamiba, gan finanses. Otrkart, mazinoties objektivai
nepiecieSamibai péc valdibu atbalsta, nakamgad fiskala politika
varétu klGt ierobezojoSa visur, un it seviski ASV. Kaut ari ASV
Federalo Rezervju sisttma pagaiddm ignoré notiekoSo IKP un
inflacijas paatrinajumu, arT tai vajadzétu driz mazinat monetaro
atbalstu.

2021.gada pirmais ceturksnis obligaciju tirgos tika aizvadits kapjosu
USD etalonlikmju éna. Tas atstdja negativu ietekmi uz rezultatu
ASV investiciju reitinga un attistibas valstu USD obligaciju
segmentos. No otras puses tas palielindja potencialo atdevi ASV
dolaros izlaistam obligacijam. Attistito valstu spekulativa reitinga
obligacijas turpindja nest pelnu, pateicoties Tsakiem terminiem un
riska prémiju kritumam.

Tirgus bazas par inflacijas kdpumu un augstakam likmém ASV tikai
Islaicigi  spéja patraucét akciju augSupeju. Saglab3joties
optimistiskam skatfjumam, investori turpindja uzpirkt akcijas pie
katra tirgus kritiena. P&déjos méneSos beidzot bija novérojama art
lidzeklu neto pieplide akciju fondos. Augsto likviditati finansu
sistéma varétu palidzét uzturét art kompaniju akciju atpirk§ana un
dividenzu izmaksas. Augo$a parlieciba par uznémumu finansu
rezultdtiem un labakas pelnas prognozes pozitivi atspogulojas art
akciju cends, laujot investoriem pagaidam pievért acis uz tirgus
dargumu. Taja pasa laika, nakamgad ASV akciju pelnas izaugsmi, it
Tpasi tehnologiju sektora, varétu piebremzét briesto$a Baidena
nodok|u reforma.
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Sis dokuments vai jebkura ta dala nekada gadijuma nav uztverama vai tulkojama ka piedavajums, apstiprinajums vai apsolijums jebkadu juridiskas dabas
saistibu nodibinasanai. Sim materialam ir vienigi informativs nolaks, un cita starpa tas nav uzskatams par marketinga/reklamas pazinojumu, publisko
piedavajumu, ieguldijumu konsultaciju, ka arT piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finansu instrumentus, ka arf iesaistities
jebkada veida aktivitatés ar tiem. Dokumenta ieklauta informacija nav investiciju analize, ieguldijumu pétijums vai gada/pusgada finansu parskats, kura
sagatavo$anas nepiecieSamibu nosaka normativie akti, ka arl materiala nav ieklauti visi ar finansu instrumentiem saistitie riski. Materiala ietverta
informéacija nekada méra nav sagatavota tada veida, lai ta bitu pielagota individualam investiciju vajadzibam, mérkiem, riska tolerancei, zina8anam un
pieredzei par finanSu tirgiem, ka ari jebkuram citam véra nemamam iegulditaja investiciju Iémuma pienemsanas apstaklim un ierobezojumam. &1
materiala autori personigi, k& arT IPAS CBL Asset Management, tas saistitie uznémumi vai parstavji neuznemas atbildibu par Seit izvietotas informacijas
(t.sk. tas dalas) izmanto$anas dél, ka arT par jebkadam citam informacijas vai taja ietverto apgalvojumu izmanto$anas sekam, tostarp neuznemas jebkadu
atbildbu par tieSiem un netieSiem zaud&jumiem (ieskaitot neiegito pelnu), ka arf soda sankcijam, ari gadijumos, kad ir bridinata par tadu iesp&jamibu.
Saja apskata ietverta informacija un apgalvojumi laba ticiba balstiti uz informaciju, kas tas sagatavotajam ir pieejami un kura iegita no avotiem, kas tiek
uzskatiti par uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu masu mediju, ka arf valstu birZu, centralo banku un statistikas biroju, ka art
kompaniju méajas lapas atrodamo informaciju u.tml.) — tomér, neskatoties uz to, IPAS CBL Asset Management nevar garantét un negaranté sniegtas
informécijas precizitati un pilnibu, un dokumenta autori neuznemas atbildibu informét lietotajus, ja ietverta informécija ir izradijusies nepreciza, maldino$a
vai neatbilstoSa jebkuriem citiem avotiem.
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