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ASSET MANAGEMENT IPAS

PNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS GAUIJA

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2020.gada 2.ceturksna rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIA
Plana parvaldnieks: Girts Vegeris
Turétajbanka: ,Swedbank” AS

2003.gada 5.novembris
maks. 1.1% gada

Plana darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldisanu:

IEGULDIJUMU POLITIKA

leguldijumu plana “PNB Aktivais ieguldijumu plans GAUJA”
ieguldijumu politika ir aktiva. Plana Iidzekli tiks ieguldtti
finansu instrumentos ar fiksétu ienesigumu, kas nodrosinas
vienmérigu un stabilu Plana vértibas pieaugumu, ka ari
kapitala vértspapiros (akcijas), kas ir mazak stabili finansu
instrumenti, bet ilgtermina dos lielaku Plana vértibas
pieaugumu. Plana ieguldijumu politika paredz ne vairak ka
50% no Plana aktiviem ieguldit kapitala vértspapiros (akcijas).
Plana ieguldijumu politika paredz veikt ieguldijumus gan
Latvija, gan arvalstis. Plana ieguldijjumu politika neparedz
plana lidzeklu ieguldijumu koncentraciju kada konkréta
tautsaimniecibas nozaré.

PLANA DALAS UN PLANA LIDZEKLU VERTIBA

31.03.2020 30.06.2020
Plana dalas vértiba
(EUR) 2.2926687 2.3797666
Plana lidzeklu
vértiba (EUR) 44 036 451 45423919

PLANA DALAS VERTIBAS DINAMIKA, EUR
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IEGULDIJUMU PLANA DALAS PIEAUGUMS, %*

Kops
3 mén.|6 mén.|1 gads | 5 gadi |10 gadi| darbibas
sakuma
Pieaugums 3,80 -19,74 16,25 (4,95 (17,39 67,25
Vidéjais svértais 1,01 1,62 [3,13
ienesigums**
Nozares vidéjais|7,32 4,59 0,92 (1,20 2,92 (7,32
svertais
ienesigums**

*Lidzsingjais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
**5 un 10 gadu ienesigums rékinats gada izteiksmé, izmantojot
ACT/365 konvenciju.

PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA

ES valstu Akcijas Nauda
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PLANA IEGULDIJUMU GEOGRAFISKAIS SADALIJUMS

OECD Citas
14,4% valstis
’ Latvija
30,5%
49,6%
10 LIELAKIE IEGULDIJUMI
leguldijums Valita | Tpatsvars
ROMANIA 2.875% 11.03.2029 EUR EUR 5,75%
BUND DBR 0.000% DUE 15.02.2030 EUR 4,63%
HEIDELBERGCEMENT AG EUR 3,96%
PEMEX 5.125% korporativas obligacijas 15.03.2023  [EUR 3,30%
Turcijas valsts obligacijas 4.35% 12.11.2021 EUR 3,00%
THYSSENKRUPP AG EUR 2,94%
MONTENEGRO valstss obligacijas 3.375% 21.04.2025 [EUR 2,72%
MAXIMA GRUPE korporativas obligacijas 3.25% EUR 2,31%
09/13/23
ORANO SA 3.375% korporativas obligacijas 23.04.26 [EUR 2,23%
EUR
VALEANT PHARMA 4.5% korporativas obligacijas EUR [EUR 2,20%
15.05.23

Lidzeklu parvaldiSsanas izmaksas

Pastavigas Plana lidzekJu parvaldisanas izmaksas parskata
perioda sastadija 68 846.9 eiro, no kuram atlidziba
ieguldijumu parvaldes sabiedribai — 57 372.42 eiro, bet
atlidziba turétajbankai par turétajbankas pienakumu
veikSanu — 11 474.48 eiro. Mainiga atlidzibas dala ieguldijumu
parvaldes sabiedribai par plana darbibas rezultatu sastadija
0.00 eiro.
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Parskata perioda ieguldijumu plana ,,GAUJA” (turpmak — Plans)
lidzeklu apjoms pieauga par 3.15% lidz 45 423 919 eiro. Plana
dalas vértiba parskata perioda pieauga par 3.8%.

Uz ceturk$na beigam Plana ieguldijumu Tpatsvars ES valstu
valsts obligacijas sastada 12.9% (ceturksna sakuma 12.4%) no
Plana aktiviem, citu valstu valdibu 7.5% (ceturksna sakuma
7.7%), korporativajas obligacijas 39.4% (ceturksna sakuma
40.5%), ieguldijumi kapitala vértspapiros 11.8% (ceturksna
sakuma 9.6%), bet brivie naudas lidzekli uz parskata perioda
beigam sastada 27.7% no Plana aktiviem. No visiem Plana
aktiviem 30.5% bija izvietoti Latvija, 49.6% Eiropas Savienibas
valstis, 14.4% OECD valstis un 5.6% citas valstis.

Sa gada 2. ceturksnT pasaule turpindja cinu ar coronavirusa
(Covid-19) izplatibas ierobezoSanu. Kaut ari virus turpina
izplatibu, ekonomiskie dati maija/jinija ménesos pasaules
lielakajas ekonomikas ir cerigi uzlabojusies. ASV Ir pieaugusi
gan raZoSanas aktivitate, gan patérétaju aktivitate, janija
uznémumiem atsakot darbu privatais sektors pievienoja 2.36
miljonus darba vietu, kas parsniedza prognozes. Vacija
mazumtirdzniecibas apjomi maija strauji atguvas, kamér
bezdarbs jlnija pieauga |énak neka tika gaidits. ArT Kina
patérina un raZoSanas aktivitate pieauga straujak neka
prognozéts. Naftas cenas ir pieaugusas un stabilizéjusas,
ceturksna laika pieauga ari visi vadoSie pasaules akciju
indeksi, kuru novértéjumus pasreiz ir grati sasaistit ar realo
ekonomiku. Tikmér SVF prognozes par ekonomiku ir
pasliktinajusas. Péc SVF pédéjam prognozém pasaules
ekonomika 2020. gada samazinasies par 4.9% (ieprieks&ja
ceturksni tika prognozéts 3.0% samazinajums), Eiropa tiek
prognozéts 10.2% IKP kritums, bet ASV 8.0% IKP kritums.

Reagéjot uz Covid-19 izraisito krizi Federalo Rezervju
Sistémas (FRS) marta samazinaja ASV dolara % likmi par 1.5%,
kas ir noteikta 0.00 Iidz 0.25% robezas un 2.ceturkdna laika
nemainijas. Lai cinitos ar krizes ietekmi un nodroSinatu
likviditati FRS un ASV valdiba ir pazinojusi par bezprecedenta
pasakumiem ekonomikas stimuléSanas joma vairak ka 6
triljoni ASV dolaru apméra. Eiropas Centralas Banka (ECB)
ceturksna laika EUR % likmes nemainija. Pasreiz EUR depozitu
overnight likme ir noteikta minuss 0.5% apméra. Lidzigi ka
ASV ari citas pasaules centralas bankas un valdibas téré
milzigus lidzek|us lai ierobeZzotu Covid-19 negativo ietekmi uz
ekonomiku, saglabatu uznémumus un darba vietas.
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Ceturksna laika ASV 10 gadu obligaciju ienesiguma likme
svarstijas 0.6 lidz 0.8% robezas ceturksni noslédzot pie 0.65%
atzimes. Vacijas 10 gadu obligaciju likme ceturksna laika
batiski nemainijas un ceturksni noslédza pie minuss 0.45%
atzimes. Pasreiz prognozéjam, ka likmes Eirozona un ASV
atradisies Sajos zemajos llmenos vél ilgu laiku. Procentu
likmju celSanas samazina obligaciju cenas un negativi ietekmé
Plana darbibas rezultatus.

Ceturksna laika visi vadoSie pasaules akciju indeksi piedzivoja
izaugsmi un gandriz atguva gada sakuma zaudéto. Péc strauja
krituma 1. ceturksni Vacijas DAX indekss pieauga par 23.9%,
Eiropas EURO STOXX 50 indekss par 16%, bet ASV S&P 500
indekss par 19.9% USD izteiksmé. Ceturksna laika plana
parvaldnieks neveica  jaunus ieguldijjumu  kapitala
Vertspapiros.

Plana parvaldnieks 2020. gada 2. ceturksna laika batiski
nemainija ieguldijumu Tpatsvaru ieguldijjumu portfell.
leguldijumu portfeli ieklauto obligaciju vid&jais termins lidz
dzésanai sastada no 5 gadi (ceturksna sakuma 5 gadi un 2
meénesis). Obligaciju cenu pieauguma rezultata kopégjais
obligaciju portfela ienesigums lidz dzéSanai samazinajas un
tagad sastada 5.62% gada (ceturksna sakuma 6.67%). Citas
batiskas izmainas ieguldijumu portfell nav veiktas. Uz
parskata perioda beigam visi Plana ieguldijumu portfell
ieklautie vertspapiri ir klasificéti ka pardoSanai pieejamie
finansu aktivi un tiek uzskaititi to patiesaja vértiba.

Plana dalas ienesigums par pédgéjiem 12 ménesSiem sastada
minuss 16.25%, par pédéjiem 5 gadiem vid€jais sveértais
ienesigums sastada minuss 1.01% gada, bet par 10 gadiem
pluss 1.62% gada. Salidzinosi pensiju 2.lmena aktivo_50%
ieguldijumu planu grupa vidéjais ienesigums par pédéjiem 12
meénesiem, sastada minuss 0.92%, bet par pédé&jiem 5 un 10
gadiem vidéjais ienesigums sastada pluss 1.20% un pluss
2.92% gada. Vertejot ieguldijumu planu ienesiguma raditajus
janem veéra, ka tie ir svarstigi, tadél planu rezultati objektivi ir
salidzinami tikai ilgaka laika perioda.

Nakamaja ceturksni parvaldnieks turpinas Tstenot esoSo
ieguldisanas politiku un plano korigét kapitala vértspapiru
Tpatsvaru ieguldijumu portfeli. Parvaldnieks prognozé, ka
nakamaja ceturksni svarstigums pasaules finansu tirgos
mazinasies. Eiropas Savienibas, ASV un citu pasaules attistito
valstu valdibas ir spérusas batiskus solus ekonomikas
stimulésanas joma.
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