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IEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDRIBA

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2017.gada 3.ceturksna rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA PLANA IEGULDTIJUMU STRUKTURA

Plana parvaldnieks: Girts Vegeris Nauda Depoziti leguldijumu
Turétajbanka: »Swedbank” AS norékinu 5.5% fondi
Plana darbibas sakums: 2003.gada 5.novembris konta 0.8%
Atlidziba par parvaldisanu: maks. 2.0% gada 1.9%

Korporativas
obligacijas
29.5%

IEGULDIJUMU POLITIKA

leguldijumu plana “GAUJA” ieguldijumu politika ir aktiva. Akcijas
Plana Iidzekli tiks iegulditi finansu instrumentos ar fiksétu 45.4%
ienesigumu, kas nodrosinas vienmérigu un stabilu Plana

vértibas pieaugumu, ka ari kapitala vertspapiros (akcijas), kas

ir mazak stabili finansu instrumenti, bet ilgtermina dos lielaku

Plana vértibas pieaugumu. Plana ieguldijumu politika paredz ES vals Citu valstu
ne vairak ki3 50% no Plana aktiviem ieguldit kapitala valsts valsts
vértspapiros (akcijas). Plana ieguldijumu politika paredz veikt obligacija obligacijas
ieguldijumus gan Latvija, gan arvalstis. Plana ieguldijumu 9.9% 7.1%
politika neparedz plana Iidzek|u ieguldijumu koncentraciju _ _ _ _
Kad3 konkrats tautsaimniecibas nozaré. PLANA IEGULDTJUMU GEOGRAFISKAIS SADALTJUMS

. = — Citas  \ys Latvija
PLANA DALAS UN PLANA LIDZEKLU VERTIBA OECD Valstis o agr 111%

15.6% 5.9%00 |
30.06.2017 30.09.2017

Plana dalas vértiba
(EUR)
Plana lidzeklu

Krievija
vértiba (EUR) 50 822 384 55 364 654 20% »

PLANA DALAS VERTIBAS DINAMIKA, EUR

2.7898425 2.8544012

3.00
2.80
2.60
2.40 62.4%
2.20 = = _
2.00 PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA
1.80
1.60 leguldijums Valita | Tpatsvars
1.40 Depozits NORVIK BANKA EUR 5.50%
O XSO A DPOOD DN O O DEUTSCHE LUFTHANSA EUR 4.56%
@'Q@'0@'Q@'Q-@'Q@'g@'qg&}g&}g&}@’x@‘N@}@y RENAULT SA EUR 4.42%
; _ BMW AG EUR 4.34%
IEGULDIJUMU PLANA DALAS PIEAUGUMS, %* DAIMLER AG SHARE EUR 3.94%
Horvatijas valsts obligacijas, 30.05.2022 EUR 3.45%
Kops$ SIEMENS AG EUR 3.16%
IPGAUJA (3 mén.|6 mén.|1 gads |5 gadi (10 gadi| darbtbas PEMEX korporativas obligacijas,
sakuma 15.03.2023 EUR 3.13%
Pieaugums | 2.31 | 5.97 | 13.49 |31.70 | 58.16 | 100.61 Rumanijas valsts obligacijas, 29.10.2025 |EUR 2.94%
Turcijas valsts obligacijas, 12.11.2021 EUR 2.62%

Vidéjais svértais
ienesigums**
g — Lidzeklu parvaldisanas izmaksas
Nozares vidéjais - _ _ _ - . -
svértais 09 | 098 | 413 | 35 28 B Pastavigas Plana Iidzek|lu parvaldiSanas izmaksas parskata

5.66 | 4.69 5.13

jenesigums** periodad sastadija 132 180.28 eiro, no kuram atlidziba

ieguldijumu parvaldes sabiedribai — 111 031.44 eiro, bet
*idz8in&jais ienesigums negaranté Iidzigu ienesigumu nakotné. atlidziba turétajbankai par turétajbankas pienakumu
**5 un 10 gadu ienesigums rékinats gada izteiksmé, izmantojot veikéanu— 21 148.84 eiro. Mainiga atlidzibas dala

ACT/365 konvenciju. jeguldijumu parvaldes sabiedribai par plana darbibas rezultatu

sastadija 132 180.28 eiro.
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PARVALDITAJA ZINOJUMS

Parskata perioda ieguldijumu plana ,,GAUJA” (turpmak — Plans)
lidzeklu apjoms pieauga par 8.93% lidz 55 364 654 eiro. Plana
dalas vértiba parskata perioda pieauga par 2.31%.

Uz ceturkSna beigam Plana  ieguldijumu Tpatsvars
terminnoguldijumos kreditiestadés sastada 5.5% (ceturksna
sakuma 6.0%), ES valstu valsts obligacijas 9.9% (ceturksna
sakuma 10.5%), citu valstu valdibu 7.1% (ceturkSna sakuma
7.6%), korporativajas obligacijas 29.5% (ceturk$na sakuma
27.6%), ieguldijumi kapitala vértspapiros 45.4% (ceturkSna
sakuma 25.4%), bet brivie naudas lidzekli uz parskata perioda
beigam sastada 1.9% no Plana aktiviem. No visiem Plana aktiviem
11.1% bija izvietoti Latvija, 62.4% Eiropas Savienibas valsts,
15.6% OECD valstis, 4.0% Krievija, 6.8% NVS un citas valstis.
Plana dalas ienesigums parskata perioda sastadija 9.16% gada.

2017. gada 3. ceturksnis tupinaja priecét ar salidzinosi labiem
makroekonomiskiem datiem ASV un Eiropa, tomeér inflacija
joprojam saglabajas zem centralo banku noteikta mérka limena.
ASV Federalo rezervju sistéma (FRS) sava septembra sanaksmé
atbilstosi tirgus prognozém nepalielinaja dolara procentu likmes,
bet vélak FRS vaditaja DZeneta Jellena diezgan parliecinosi
signalizéja par iesp&jamo likmju palielinaSanu decembri, pat
neskatoties uz zemo inflaciju. Ari Eiropas centrala banka (ECB)
likmes atstaja nemainigas, kamér tirgus gaida talako ECB ricibu
attieciba uz savu aktivu atpirkSanas programmu, kurai jabeidzas
2017. gada beigas. Rezultata, Vacijas 10 gadu obligaciju
ienesigums visu So gadu svarstas 0.2 lidz 0.6% robezas, bet ASV
10 gadu obligaciju ienesigums ceturksni noslédza bez batiskam
izmainam pie 2.33% atzimes. Padreiz tirgos valda viedoklis, ka
ASV dolara likmes 2018. gada tiks celtas mérenak, bet ECB
visdrizak pakapeniski samazinas savu aktivu atpirksanas
programmas apjomu, kas turpinasies ari 2018. gada, ka arT ECB
turpmak varétu vairak uzpirkt korporativas obligacijas. Sada
Centralo banku riciba Jauj prognozét, ka likmes turpinas atrasties
salidzinosSi zemos Ilimenos, to izmainas bls meérenas un
pieaugums |ézens. Parskata perioda uz skatuves atgriezas
politiskie riski Eiropa, véléSanu rezultati Vacija saskanéja ar
prognozém, kamér referendums Spanija par Katalonijas
atdaliSanos nespéja bitiski uztraukt plasu investoru loku un
vienigie, kas izjuta $T notikuma ietekmi, bija pasi spani.

Eiropas akciju tirgi, kur ieguldita batiska Plana lidzeklu dala,
piedzivoja kritumu janija un jalija, kam sekoja spécigs pieaugums
septembra ménesl. ASV akciju tirgos svarstibas bija mérenakas,
tomeér septembri vairakkart tika sasniegti indeksu vésturiskie
maksimumi. Kopuma ceturksna laika Eiropas EURO STOXX 50
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indekss pieauga par 4.4%, pasaules MSCI World EUR indekss
pieauga par 0.7% EUR izteiksmég, bet ASV S&P 500 indekss spéja
pieaugt par 4.0% USD izteiksmé. Augusta ménesi parvaldnieks
pakapeniski palielindja Eiropas akciju Tpatsvaru ieguldijumu
portfell, kas kopa ar ASV un Eiropas akciju tirgus pieaugumu
septembra ménesi pozitivi ietekméja Plana darbibas rezultatus.
Tuvakaja laika galvenie faktori, kas noteiks pasaules akciju tirgus
virzibu, bus ASV, Eiropas Savienibas un Kinas makroekonomiskie
dati, korporaciju 2017. gada 3. ceturkSna rezultati, Centralo
banku politika, ka ari dazadi politiskie riski.

Plana parvaldnieks 2017. gada 3. ceturkSna laika buatiski
palielindja  ieguldijumu Tpatsvaru kapitala vértspapiros,
samazinot brivo naudas lidzek|u atlikumu norékinu kontos, ka art
praktiski nemainija paréjo ieguldijumu struktlru ieguldijumu
portfell. Parskata perioda nedaudz palielinajas vidéjais
ieguldijumu portfeli ieklauto obligaciju termins lidz dzésanai, kas
sastada 4 gadus un 8 ménesus. Pieaugot obligaciju cenam, kas
pozitivi ietekméja Plana darbibas rezultatus, ka ari nemot véra
veiktas izmainas korporativo obligaciju portfeli, ir samazinajies
kopéjais obligaciju portfela ienesigums lidz dzésanai, kas sastada
2.27% gada (ceturkSna sakuma 2.37%). Uz parskata perioda
beigam visi Plana ieguldijumu portfeli ieklautie vértspapiri ir
klasificéti ka pardosanai pieejamie finansu aktivi un tiek uzskaititi
to patiesaja vertiba.

Plana dalas pieaugums par pédéjiem 12 méneSiem sastadija
13.49%, par pédgéjiem 5 gadiem vidéjais svértais ienesigums
sastada 5.66% gada, bet par 10 gadiem 4.69% gada. Salidzinosi
pensiju 2.fmena aktivo ieguldijumu planu grupa vidéjais
pieaugums par pédéjiem 12 méneSiem, pédéjiem 5 un 10
gadiem sastada attiecigi 4.13%, 3.5% un 2.8% gada. Vértgjot
ieguldijumu planu ienesiguma raditajus janem véra, ka tie ir
svarstigi, tadé| planu rezultati objektivi ir salidzinami tikai ilgaka
laika perioda.

Nakamaja ceturksni parvaldnieks turpinas Tstenot eso3o
ieguldiSanas politiku un rapigi sekos Idzi finansu tirgiem, lai
izdeviga bridi korigétu kapitala vértspapiru Tpatsvaru ieguldijumu
portfell. Parvaldnieks prognozé, ka vidéja termina varétu celties
ilgtermina EUR procentu likmes, tade| netiek planots palielinat
obligaciju portfela terminu Iidz dzésanai. Parvaldnieks prognozg,
ka nakamaja ceturksnt. Plana dalas vértiba varétu pieaugt par 0.6
lidz 1.0 procentam.
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