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Izmainas leguldijumu plana aktivu apjoma

Plans darbibu uzsaka 2018. gada 5. marta. Plana aktivu kopgjais apmérs un neto aktivi gada beigas sasniedza 2,7 miljonus eiro.
Aktivu pieaugumu deva Plana dalibnicku neto iemaksas 2,9 miljonu eiro apméra. Zaudéjumi no Plana darbibas 2018. gada bija
183 tukstosi eiro. Plana dalibnieku neto iemaksas 2018. gada atspoguloja gan vispargjo ekonomisko izaugsmi valsti, gan ari
dalibnieku migraciju starp dazadiem pensiju planiem. Japiebilst, ka iemaksu apmérs valsts fondéto pensiju sisteéma ir 6% no
stradajosa bruto algas.

Plana kopégjais dalibnieku skaits 2018. gada beigas sasniedza 2,75 tikstosus. Nelabvéliga situacija globalajos finansu tirgos 2018.
gada negativi ietekmé&ja Plana dalas vértibas dinamiku. Dalas vértiba kop§ Plana izveidoSanas briza samazinajas par 5,06%, un
decembra beigas tas vertiba bija nepilni 0,95 eiro.

Investiciju stratégija

Plana lidzeklu parvaldisana tiek veikta izmantojot dzivescikla ieguldijumu stratégiju. Ta paredz, ka Plana riska limenis tiek
samazinats atbilstosi mérka iegulditaja vecumam - lidz 2045. gadam (ieskaitot) kapitala vertspapiru mérka ipatsvars ir 70%, bet
perioda lidz 2059. gada mérka ipatsvars tiks samazinats lidz 0% no Plana aktiviem. Plana strat€gija paredz nodro$inat plasu
globalu diversifikaciju ieguldijumiem akcijas un fikséta ienesiguma instrumentos, fikséta ienesiguma instrumentu sadala rapigi
sabalans€jot kreditrisku ar procentlikmju risku. Sakotngja posma, salidzino$i strauji augot Plana aktiviem, IpaSu uzmanibu
pievérsam sabalansétai lidzeklu izvietoSanai atbilsto$i dazadu aktivu klasu meérka ipatsvariem un regionalajai diversifikacijai.
Sakot ar 2019. gadu esam veikusi izmainas Plana ieguldijumu regionalaja sadalijuma, saglabajot globali diversificétu ieguldijumu
portfeli. [zmainas investiciju stratégija, misuprat, butiski nemainis Plana dalas svarstibu risku.

Ar mérki uzlabot Plana darbibas rezultatu un samazinat aktivu svarstibas mainoties finan$u situacijai, veicam ari taktiskas
istermina atkapes no ilgtermina mérka patsvariem. Gada otraja pus€, akciju Ipatsvaru pakapeniski palielinajam, bet péc strauja
akciju cenu krituma gada pedgja ceturksni turpindjam to uzturet palielinatu (73% no Plana aktiviem). Akciju Tpatsvars 2018. gada
bija noteicosais faktors Plana rezultatam.

ArT fiks€ta ienesiguma instrumentu ieguldijumos turpinajam ieveérot piesardzigu procentlikmju riska un kreditriska profilu Plana
ieguldijumu struktiira. Ka iepriek§ gaidits, Eiropas Centrala banka (ECB) sakot ar septembri samazinaja aktivu iegades
programmu uz pusi Iidz 15 miljardiem eiro ménesi, bet no 2019. gada sakuma jaunus lidzeklus aktivu iegades programmai
neatvélot. Zemas eiro procentlikmes atstaj negativu ietekmi uz Plana ieguldijumu nakotnes ienesiguma potencialu, bet
procentlikmju picaugums var atstat negativu ietekmi uz Plana darbibas rezultatiem istermina (procentlikmém kapjot, obligaciju
cena samazinas). Pasreizéja ECB politika un negativas procentlikmes daudziem ieguldijumiem ir situacija, kurai nav precedenta
finanSu tirgos, tapéc esam piesardzigi ar butiski augstaku procentlikmju risku.

2018. gada beigas instrumentos, kas nes procentu ienakumus (fikséta ienakuma instrumenti), bija iegulditi 18,4% Plana aktivu, bet
akciju tirgos bija iegulditi 73,1% Plana aktivu, t.sk. 27,4% eirozonas akciju tirgos un 16% ASV akciju tirgos, bet 13% attistibas
valstu akciju tirgos, savukart Plana naudas rezerves bija 8,5%.

Ieguldijumu rezultati un galvenie notikumi akciju tirgos

Aizvaditaja gada Plana darbibas rezultatos atspogulojas visaptverosa lejupslide globalajos akciju tirgos. Noskanojumu veidoja
dazadu apstaklu kopums: ASV argjas ekonomiskas politikas aktivitates, kas iezim&jas ar tirdzniecibas kariem (tarifu ievieSana ES
un Kinas prec€m), Brexit un bazas, ka Lielbritanija no ES var€tu izstaties bez vienoSanas. ASV Federalo rezervju banka turpinaja
celt dolara bazes procentu likmi, savukart ECB pien€ma Iléemumu pakapeniski samazinat naudas iepludinasanu ekonomika. Rudent
Starptautiskais Valiitas fonds (SVF) public€ja pasaules ekonomikas izaugsmes prognozes. Salidzinajuma ar pavasari publicéto
SVF par 0,2% samazinaja izaugsmes prognozes 2019. gadam, paredzot izaugsmi 3,7% gada. Saskana ar fonda viedokli
pieauguma tempu prognozes samazinasanos liela méra ir ietekméjusi politiskie faktori.
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Kopsumma ieguldijumu vértiba attistito (MSCI World Total Return) valstu akciju tirgos samazinajas par 4,1% eiro izteiksmg, bet
attistibas valstu tirgos pat par 10,3% (MSCI Emerging Markets Total Return) eiro izteiksm&. Pateicoties dolara vértibas
pieaugumam, ieguldijumus ASV akciju tirgh raksturojosais indekss MSCI USA Total Return gada griezuma eiro izteiksmé
samazinajas par nepilnu procentu, tacu gada p&dgja ceturksni vien MSCI USA Total Return indekss zaud&ja 12% no vértibas. 3.
ceturksni ASV IKP pieauga par 3,4% gada, kas bija straujak neka 2017. gada 3. ceturksni. Ari uznémumu pelnas raditaji (EPS)
pagajusaja gada turpindja uzradit pieaugosu tendenci. Un tomér ASV akciju tirgu parnéma investoru bazas par ekonomikas
izaugsmes potencialu tuvakaja nakotng. ASV akciju tirgus indeksa vértibas kritumu dalgji var skaidrot ar salidzino$i straujo
vertibas izaugsmi iepriek$€jos gados un investoru neticibu tik straujai izaugsmei turpmak.

Ar1 Eiropa bija vérojams specigs kritums akciju tirgos, ko veicinaja gan nedienas ap Brexit, gan investoru bazas par tirdzniecibas
karu ietekmi uz turpmako ekonomikas izaugsmi Eiropa. Tadgjadi gada griezuma raksturojosais indekss ieguldijumiem Eiropa
(STOXX Europe 600 Net Return) samazinajas par 10,7%, bet Lielbritanijas akciju tirgus indekss (MSCI UK Total Return) par
9,8% eiro izteiksmé. L1dzigi ka ASV, Eiropas uznémumu pelnas raditaji (EPS) 2018. gada pieauga.

Lai gan Japanas jena nostipringjas pret eiro par 7,5%, raksturojoSais indekss ieguldijumiem Japanas akciju tirgii (MSCI Japan
Total Return eiro izteiksmé) gada griezuma saruka par 8,5%. Jaatzimé, ka Japanas akciju tirgi ir butiski saistiti ar kop€jo pasaules
ekonomikas ciklu un ari §aja akciju tirgus regiona domingja Iidzigas tendences ka pasaulé kopuma.

Ka jau ierasts attistibas valstu tirgos, regionalie ieguldijumu rezultati ir izteikti dazadi. Azijas valstu akciju tirgus indeksa vértiba
samazinajas, bet, pieméram, Krievijas akciju tirgus ir uzradijis picaugumu eiro izteiksmé. Tacu kopsumma 2018. gada laika
diversific@tais attistibas valstu akciju indekss ir samazinajies par 10,3% eiro izteiksmé.

Valtitu kursu svarstibas bitiski ietekm&ja 2018. gada akciju tirgus rezultatus. P&c spéciga eiro vertibas pieauguma 2017. gada ta
vértiba pret ASV dolaru pagajusaja gada samazinajas par nepilniem 5%, bet pret Sveices franku — par nepilniem 4%. Gada
griezuma eiro turpingja zaudet vertibu pret vairakam citam lielajam valiitam (iznemot pret Kanadas un Australijas dolaru). Dolara
stiprinaSanos galvenokart veicindja izmainas centralo banku monetaraja politika un pieaugosais pieprasijums péc zema riska
aktiviem ASV dolaros. Jauzsver, ka eiro vértibas kritums palielina atdevi no ieguldijumiem arpus eirozonas, kas pozitivi ietekmé
Plana iegulditajus.

Atspogulojot negativo investoru noskanojumu globalajos finansu tirgos, Baltijas akciju indeksa vértiba OMX Baltic Benchmark
samazinajas par 7,4%. P&c krituma 2017. gada Krievijas akciju tirgus indekss 2018. gada laika picauga, tacu kopsumma
ieguldijumu riski Krievija saglabajas augsti, un §1 iemesla dél neesam veikusi ieguldijumus $aja akciju tirga.

Ieguldijumu rezultati un galvenie notikumi obligaciju tirgos

P&éc strauja krituma perioda kops$ globalas finansu krizes 2017. gada procentlikmju kritums neturpinajas, tomer saglabajas
paaugstinatas Tstermina svarstibas. 2018. gada procentlikmju svarsttbu amplitida pieauga. JaatzZimé, ka eiro vertspapiru
procentlikmes joprojam ir loti zemas un eirozonas “etalona” Vacijas valdibas 10 gadu obligacijas gada ienesigums lidz dzéSanai
svarstfjas no 0,24% Iidz 0,77% gada. Tacu kopuma 2018. gads tika noslégts ar procentlikmju Itmena kritumu no 0,44% gada
sakuma Iidz 0,24% gada beigas. Galvenie iemesli “etalona” procentlikmju samazinajumam ir negativais noskanojums finansu
tirgos, investoru bazas par ekonomikas izaugsmi, lai gan ECB partrauca aktivu iegades programmu un eirozona pastavéja
salidzino$i augsts inflacijas ltmenis (2018. gada vidgja inflacija sasniedza jau 1,7% atzimi). Eirozonas valdibu obligaciju
procentlikmju virziba nebija vienmeriga, atkal atjaunojoties bazam par valstu dazado attieksmi pret fiskalo politiku. Pieme&ram,
Italijas valdibas 10 gadu obligaciju ienesigums 2018. gada pieauga no 1,75% gada sakuma Iidz 2,23% gada beigas, kadu bridi pat
sasniedzot 3,3%. Latvijas valdibas obligacijai ar dzéSanas terminu 2026. gada ienesiguma likme 2018. gada pieauga no 0,57% lidz
0,86% gada. Investoru pieprasita riska uzcenojuma pieaugums (papildu ienesiguma apjoms) par Latvijas valdibas obligacijam ir
skaidrojams ar investoru riska apetites mazinasanos globalajos finanSu tirgos un tam nav tieSa sakara ar makroekonomisko
situaciju Latvija. JaatzZimé, ka, procentlikmé&m augot, obligaciju cena samazinas, tacu tas dot iesp&ju veikt jaunus ieguldijumus jau
ar augstaku ienesigumu.

Pieaugot pieprasijumam péc zema riska ieguldijumiem peédgja ceturksni, ASV valdibas 10 gadu obligaciju ienesigums 2018. gada
laika pieauga saméra nedaudz, gada beigas sasniedzot 2,68% Itmeni, tacu tika noverotas biitiskas ienesiguma svarstibas visa gada
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ietvaros robezas no 2,44% lidz 3,24%. Japiebilst, ka likmju starpiba starp ilgtermina un Istermina procentu likmém ASV dolaram
sasniedza zemako Iimeni kop$ ieprieksgja cikla beigam, kas varétu nozimét, ka likmju paaugstinasanas periods ir pietuvojies
noslégumam.

2018. gada indekss Bloomberg Barclays Euro Aggregate Total Return Euro, kas raksturo ieguldijumus eiro valiita emitéto valdibu
un uzpémumu obligacijas, kuram ir pieskirts investiciju reitinga limenis, samazinajas par 0,8%. Indeksa vertibas kritums ir
skaidrojams ar cenu samazinasanos uznémumu obligaciju segmenta, pieaugot visparéjam negativajam investoru nosaknojumam
attieciba uz aktiviem ar kreditrisku. Ieguldijumus uzpémumu obligacijas raksturojosais indekss Bloomberg Barclays EuroAgg
Corporate $aja perioda samazinajas par 1,3%. Jaatzim¢, ka, samazinoties uznémumu akciju cenam, parasti ir vérojams ari negativs
spiediens uz uzpémumu obligaciju cenam (kas vienlaikus nozime $o obligaciju ienesiguma piecaugumu, jo investori turpmak vélas
sanemt lielaku kompensaciju par pieaugoso risku). Kopgja investoru pieprasita riska prémija uznp€mumu obligacijam 2018. gada
beigas parsniedza vidgjo Itmeni, kads ir noverots pedejo 5 gadu laika. Vienlaikus valstu valdibu obligaciju indekss Bloomberg
Barclays EuroAgg Government pieauga par 0,3%, jo pastiprindjas pieprasijums péc $adu emitentu obligacijam. Butiski, ka
valdibu obligaciju indeksa lielu patsvaru veido Italijas un Vacijas obligacijas un ka investoru atticksme attieciba uz $o valstu
valdibu emitStajiem vertspapiriem ir krasi atSkiriga. Savukart salidzinosais indekss ieguldijumiem pasaules attistibas valstu eiro
valita emitéto obligaciju tirgii (J. P. Morgan Euro EMBI Global Diversified) ir samazinajies par 2,3%.

Nakotnes notikumu attistiba un galvenie riski

Raugoties uz iesp&jamo notikumu attistibu 2019. gada, prognoz€jam, ka eckonomikas izaugsmes temps pasaulé samazinasies.
Iesp&jams, ka ekonomikas izaugsmes cikls atrodas noslédzosaja faze, tacu ekonomikas recesiju pasaules nozimigakajos regionos
Sobrid neprognozéjam. Eirozona pakapeniski samazinas stimulgjoSo naudas aprites politiku, tacu varétu parskatit planus,
paradoties negativiem eirozonas ekonomikas izaugsmes signaliem. Japana kopuma turpinas stimul&jos$u naudas aprites politiku.
ASV Federalo rezervju banka, visticamak, 2019. gada ietur€s pauzi un neturpinas paaugstinat procentu likmes, saglabajot tas
2,25-2,5% ltmen1. ASV obligaciju tirgii procentu likmju kapums varétu nebit tik straujs, ka pieredzéts perioda no 2016. gada lidz
2018. gada beigam. Zemas procentu likmes joprojam biis izaicinajums iegulditajiem, tap€c turpinasies interese par riskantakiem
ieguldijumiem. TiekSanas péc tulit€ja ienesiguma (pretstata ilgtermina skatfjumam, kas laiku pa laikam pielauj zema ienesiguma
periodus) biezi vien ir s€jas laiks nakamajai krizei, lidz ar to riski pieaug. Tie$i vélme péc augstaka ienesiguma, ignorgjot
ilgtermina risku kapitalam, bija viens no c€loniem palickosajiem zaud&jumiem 2008. gada kriz€. Tadgjadi procentlikmju kapuma
tirgus situacija ir bitiski izvertét un sabalansét kop&jo procentlikmju risku ar kreditrisku obligaciju portfeli.

2018. gada tika novérots bitisks svarstiguma Iimenis akciju tirgos, pieméram, ASV akciju tirgus svarstiguma indikatora “VIX”
vidgjais apmérs gada pieauga no 11,9 punktiem 2017. gada lidz 16,5 punktiem 2018. gada. Uzskatam, ka svarstiguma Itmenis
varétu turpinat saglabaties augsts vai paaugstinaties, turklat svarstibu pieaugums un cenu samazinasanas biezi vien rada iespg&ju
veikt ieguldijumus par cenam, kas nodrosina labaku atdevi ilgtermina.

Attistibas valstu tirgos var verot nakotnes ienesiguma potencialu, ko galvenokart rada politiska nenoteiktiba. Tapat valiitu
svarstibas un cenas izejvielu tirgos spél€s biitisku lomu. Kinas izaugsmes temps turpinas samazinaties, bet joprojam apsteigs
lielako dalu citu attistibas valstu. 2018. gada 4. ceturksni Kinas IKP uzradija zemako izaugsmes tempu ped&jos 10 gados,
samazinoties Iidz 6,4% gada. Jaatzime, ka Kinas ekonomika saglabajas liela nesabalansétiba starp pat€rinu un investicijam, kas ir
butisks risks turpmakajai izaugsmei. Ar finanSu un ekonomikas statistikas datu pieejamiba un uzticamiba Kina ir ievérojama
zemaka neka attistitajas valstis, 11dz ar to jebkuras prognozes un ar1 esoSo makroekonomisko datu ticamiba ir zema. Kina var vérot
pakapeniski pieaugosus ekonomiskas izaugsmes riskus, kas veidojas straujas kreditu izsniegSanas deél un kur kopgjais izsniegto
kreditu apmers ir turpinajis pieaugt, tuvojoties 266% no IKP robezai.

Plana ienesigumu turpinas ietekm&t zemas eiro procentu likmes. Visa Plana obligaciju portfela ienesigums lidz dz&Sanai gada
beigas sasniedza 1,5%. Ari 2019. gada Plana darbibu butiski ietekm@s cenu virziba akciju tirgos. Vienlaikus jaatzimé, ka més
piesardzigi skatamies uz ieguldijumiem ilgaka termina obligacijas, jo strauju procentlikmju svarstibu gadijuma daudz stiprak tiek
ietekm@&ta obligaciju vértiba. Tomér, pastavot nelielai inflacijai, arT neliels pozitivs ienesigums dod realas vértibas pieaugumu.
Eirozonas inflacija 2018. gada bija samera atbilstoSa ECB noteiktajam mérkim — “tuvu, bet zem 2%”, tacu eirozonas ekonomikas
izaugsmes sabremz&Sanas varétu inflacijas [imeni atkal samazinat.
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Nakamaja gada tiks turpinata Iidz8ingja ieguldiSanas strat€gija akciju tirgos. Planojam, ka akciju ipatsvars, nemot véra
parvaldiSana Tstenotas taktiskas novirzes, varétu galvenokart svarstities starp 60% un 73%. Obligaciju portfelr lielaku uzmanibu
pieversisim taktiskai parvaldiSanai, turpinot veikt ieguldijumus dazadu valdibu obligacijas.

Lielakais risks Plana portfelt ir akciju tirgus risks. Ja akciju cenas pasaules finansu tirgos strauji samazinasies, arT Plana dalas
vertiba samazinasies un Plana ieguldiSanas rezultats bus negativs. Plana ieguldiSanas stratégija paredz uzpemties akciju tirgus
risku, jo tas v@sturiski investoriem ir devis labako atdevi ilgaka laika perioda. Butiska portfela sastavdala ir Latvijas valsts
obligacijas. Ja §Ts obligaciju saistibas netiks pilditas, Plana dalas vértiba ievérojami samazinasies, ta¢u varbitiba, ka tas notiks,
misu vertejuma ir Joti zema. Ja peksni pieaugs inflacija eirozona, Latvijas un citu eiro valiita denomingto obligaciju cenas var
samazinaties, kas atstas negativu iespaidu Uz Plana dalas vértibu. Sis risks tiek mazinats, pieméram, veidojot diversificétu
ieguldijumu portfeli gan emitentu, gan ieguldijumu dzesanas terminstruktiiras zina.

Biitiska informacija par Plana darbibu

2018. gada Plana kopgjais pastavigas atlidzibas apmérs bija 0,64% no aktivu vid&jas vertibas gada. Parskata perioda pastaviga
atlidziba Plana lidzeklu parvalditajam veidoja 0,53% no aktivu vidgjas vertibas gada, bet pastaviga atlidziba turétajbankai - 0,11%
gada. Sakot ar 2018. gada 1. janvari mainigas atlidzibas aprékinam, pensiju 2.limena likumvidé tika ieviests vienots atskaites
indekss, kuru veido STOXX Europe 600 Net Return un Bloomberg Barclays Euro Aggregate Total Return Euro indeksu atdeves
kombinacija. Plana mainigas atlidzibas apmeérs ir atkarigs no Plana ienesiguma un ir aprékindms normativajos aktos noteiktaja
kartiba. ST atlidziba 2018. gada netika piemérota. . Sakot ar 2019. gada 1. janvari ir samazinats kop&jais pastavigas atlidzibas
apmers 11dz 0,44% no aktivu vidgjas vertibas gada. Papildus tam mainigas atlidzibas maksimalais apmérs ir ierobezots lidz 0,15%
gada.

Papildus §tm izmaksam no Plana lidzekliem tiek segtas tas darfjumu izmaksas, kas ir saistitas ar Plana darbibu un tiek attiecinatas
uz katru konkréto darfjumu, t. sk. brokeru komisijas, komisijas par operacijam ar Plana norékinu un vértspapiru kontiem,
komisijas par vértspapiru norékinu veik$anu, komisijas par noguldijumu parskaitfjumiem, nodoklu un nodevu maksajumi. Sis
faktiskas izmaksas tiek segtas atbilstosi Turétajbankas un citu darjjumu partneru noteiktajiem cenraziem. Bez ieprieks mingtajam
izmaksam, Plana dalas vertibu netiesi ietekmé ar taja eso$o ieguldijumu fondu parvaldi§anas un administréSanas izmaksas, kuras
ietur fonda parvalditajs. Sis izmaksas jau ir ieklautas ieguldijumu fondu cena un netiek atseviski ieturétas no Plana lidzekliem.
Plana portfel esoSo un Swedbank grupa ietilpstoso ieguldijumu fondu parvaldiSanas izmaksas pilna apmera tiek atgrieztas Plana
dalibniekiem.

Laika perioda kop$ gada parskata pédéjas dienas lidz §1 zinojuma sagatavoSanai un parakstiSanai nav bijis tadu ievérojamu
notikumu, kas bitiski ietekm@tu parskata rezultatu un kuru dé] biitu javeic parskata korekcijas vai kuri biitu jaieklauj parskata
pielikumos.

Oskars Briedis
"Swedbank Ieguldijumu Parvaldes Sabiedriba" AS
Valdes loceklis




VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKIL.U “SWEDBANK IEGULDIJUMU PLANS 1990+”

PAZINOJUMS PAR LIDZEKLU
PARVALDITAJA VALDES ATBILDIBU

Swedbank Ieguldijumu Parvaldes Sabiedriba” AS valdei saskana ar speka esoSo normativo aktu prasibam ir pienakums sagatavot
Valsts fondétas pensiju shémas lidzeklu ,,.Swedbank ieguldijumu plana “1990+”” finanSu parskatus, kas skaidri un patiesi
atspogulo ,,Swedbank ieguldjjumu plana “1990+” finansialo stavokli parskata gada beigas, ka ari parskata gada darbibas
rezultatus.

Sabiedribas valde atbild par atbilstoSas uzskaites kartosanu, par ieguldijumu Plana Iidzek]u saglabasanu, ka arT par krapsanas un
citas negodigas darbibas noveérsanu.

Sabiedribas valde apstiprina, ka no 13. Iidz 31. lappusei ieklautie finanSu parskati par 2018. gadu sagatavoti saskana ar
konsekventi lietotiem starptautiskajiem finanSu parskatu standartiem, kurus apstiprinajusi Eiropas Savieniba, un atbilst Latvijas
tiesibu aktu prasibam; valdes [émumi un pienémumi par finansu parskatu sagatavoSanu ir bijusi piesardzigi un sapratigi.

Péteris Stepins
"Swedbank Ieguldijumu Parvaldes Sabiedriba" AS

Valdes prieks$seédétajs




“Swedbank” AS

Reg. Nr. 40003074764
Balasta dambis 15
Riga, LV-1048, Latvija
Talr. +371 67 444 444
Fakss +371 67 444 344
www.swedbank.lv

Turétajbankas zinojums
par laika periodu no 2018. gada 5. marta lidz 2018. gada 31. decembrim

Riga, 19.02.2019. Nr. A08.04-03/SWBL-2558

Saskana ar Valsts fondé&to pensiju likumu un noslégto Turétajbankas llgumu ,Swedbank” AS, dibinata
1992. gada 8. maija, reg. Nr. 40003074764, adrese: Balasta dambis 15, Riga, veic ,Swedbank
leguldijumu Parvaldes Sabiedriba” AS parvaldita valsts fondé&to pensiju shémas [Tdzek|u ieguldijumu
plana “Swedbank ieguldijumu plans 1990+ (turpmak — Plans) turétajbankas pienakumus.

Galvenie ,Swedbank™ AS piendkumi saskana ar augstak minéto [igumu ir sekojosi:

- veikt norékinus ar naudas [Tdzekliem, sanemt un parvest vertspapirus, nodrosinat vértspapiru
un cita TpaSuma drosu glabasanu saskana ar Turétajbankas ligumu;

- saskana ar Turétajbankas Ilgumu un tiesibu aktiem veikt operacijas ar Plana [Tdzekliem uz
lidzek|u parvalditdja rikojuma pamata, iepriek§ parliecinoties par dot3 rikojuma atbilstibu
tiesibu aktu un Plana prospekta prasibam:

- atvért norékinu un vértspapiru kontus, kuros tiek ieskaititi Plana fdzekl|i, un veikt Plana
lidzek|u glabasanu saskana ar tiestbu aktiem un Turétajbankas ligumu.

Saskana ar tiesibu aktiem turétajbanka un lidzek|u parvalditajs ir solidari atbildigi par valsts fondéto
pensiju shémas dalibniekiem nodaritajiem zaud&jumiem, ja turétdjbanka ir devusi piekrisanu
darfjumam, kas neatbilst tiestbu aktu, Turétajbankas liguma vai Plana prospekta noteikumiem. vai nav
iesniegusi pretenziju par to parkapumu, ka arT turétajbankai ir pienakums pilnd apméra atlidzinat
lidzek|u parvalditajam visus zaud&jumus, kas radusies gadijuma, ja turétajbanka ar nollku parkapusi
tiesTbu aktu vai Turétajbankas liguma noteikumus vai nolaidigi veikusi savus pienakumus.

Nemot véra ,Swedbank” AS riciba eso$as zinas, ko sniedzis Plana [fdzek|u parvalditajs ,Swedbank
leguldijumu Parvaldes Sabiedriba” AS, ,Swedbank” AS uzskata, ka:

1) Plana Iidzek|i tiek turéti atbilstosi Valsts fondéto pensiju likuma prasibam:;

2) Plana lidzek|u vértibas aprékinasana atbilst Valsts fondéto pensiju likuma, Plana prospekta un
Finansu un kapitala tirgus komisijas noteikumos “Valsts fondato pensiju shémas ieguldijumu
planu gada parskata sagatavo$anas noteikumi” noteiktajai kartibai;

3) Plana lidzek|u parvalditdja rikojumi, kas iesniegti laika posma no 2018, gada 5. marta Idz
2018. gada 31. decembrim par darfjumiem ar Plana mantu, atbilst Valsts fond&to pensiju
likuma, Plana prospekta, parvaldisanas [iguma un Turétajbankas llguma prasibam.

Ar cienu,

Reinig/Rubenis
Valdgs priekssédétajs
~Swedbank” AS
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NEATKARIGU REVIDENTU ZINOJUMS

Valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu ieguldijumu plans
"Swedbank pensiju ieguldijumu plans "1990+"" dalibniekam

Masu atzinums par finansu parskatu

Meés esam veikusi Valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu ieguldfjumu plana “Swedbank pensiju
ieguldijumu plans 1990+” (“Plans™) pievienotaja gada parskata ietverta finanu parskata, kas atspogulots no
13. lidz 31. lappusei, reviziju. Pievienotais finan$u parskats ietver 2018. gada 31. decembra akfivu un
saistibu parskatu, ienakumu un izdevumu parskatu, neto aktivu kustibas parskatu un naudas plismas
parskatu par gadu, kas noslédzas 2018. gada 31. decembri, ka ari finan$u parskata pielikumu, kas ietver
nozimigu gramatvedibas uzskaites principu kopsavilkumu un citu paskaidrojoso informaciju.

Musuprat, pievienotais finanSu parskats sniedz patiesu un skaidru prieksstatu par Valsts fondéto pensiju
shémas lidzeklu ieguldijumu plana “Swedbank pensiju ieguldijumu plans 1990+ finansialo stavokli 2018.
gada 31. decembrT un par tas darbibas finanSu rezultatiem un naudas plismu gada, kas noslédzas 2018. gada
31. decembri, saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finan$u parskatu standartiem
(SFPS).

Atzinuma pamatojums

Atbilstosi Latvijas Republikas Revizijas pakalpojumu likumam (“Revizijas pakalpojumu likums”) més
veicam reviziju saskana ar Latvijas Republika atzitiem starptautiskajiem revizijas standartiem (turpmak-
SRS). Miisu pienakumi, kas noteikti $ajos standartos, ir turpmak aprakstiti miisu zinojuma sadala Revidenta
atbildiba par finansu parskata reviziju.

Més esam neatkarigi no Plana saskana ar Starptautiskas Gramatvezu &tikas standartu padomes izstradata
Profesionalu gramatvezu étikas kodeksa (SGESP kodekss) prasibam un Revizijas pakalpojumu likuma
ieklautajam neatkaribas prasibam, kas ir piemérojamas musu veiktajai finansu parskata revizijai Latvijas
Republika. Més esam ievérojusi ari SGESP kodeksa un Revizijas pakalpojumu likuma noteiktos parejos
profesionalas étikas principus un objektivitates prasibas.

Més uzskatam, ka miisu iegiitie revizijas pieradijumi dod pietickamu un atbilsto$u pamatojumu misu
atzinumam.

ZinoSana par citu informaciju
Par citu informaciju atbild Plana vadiba. Citu informaciju veido:

e  Lidzeklu parvalditaja zinojums, kas ietverts pievienota gada parskata 4. - 7. lapaspusés,

e Pazinojums par lidzeklu parvalditaja valdes atbildibu, kas ietverts 8. lapa,

e  Turétajbankas zinojums, kas ietverts 9. lapa.
Musu atzinums par finanSu parskatu neattiecas uz gada parskata ietverto citu informaciju, un més
nesniedzam par to nekada veida apliecindgjumu, iznemot to ka noradits milsu zinojuma sadala Citas
zinosanas prasibas saskana ar Latvijas Republikas tiestbu aktu prasibam.

Saistiba ar finanSu parskata reviziju misu pienakums ir iepazities ar citu informaciju un, to darot, izvertst,
vai 81 cita informacija bittiski neatskiras no finansu parskata informacijas vai no miisu zina§anam, kuras més
ieguvam revizijas gaita, un vai ta nesatur cita veida bitiskas neatbilstibas.

Ja, balstoties uz veikto darbu un nemot véra revizijas laika giitas zinas un izpratni par Planu un tas darbibas
vidi, més secinam, ka citd informacija ir biitiskas neatbilstibas, miisu pienakums ir zinot par $adiem
apstakliem. Musu uzmanibas loka nav nakusi apstakli, par kuriem biitu jazino.
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NEATKARIGU REVIDENTU ZINOJUMS (turpindjums)

Citas zinoSanas prastbas saskand ar Latvijas Republikas tiesibu aktu prasibam

Papildus tam, saskana ar Revizijas pakalpojumu likumu miisu pienakums ir sniegt viedokli, vai Lidzeklu
parvalditaja zinojums ir sagatavots saskana ar ta sagatavoS$anu reglament&josa normativa akta, Latvijas
Republikas FinanSu un kapitala tirgus komisijas noteikumu Nr. 120 “Valsts fondéto pensiju shémas
ieguldijumu planu gada parskata sagatavos$anas normativie noteikumi”, prasibam.

Pamatojoties vienigi uz miisu revizijas ietvaros veiktajam procediiram, misuprat:

e lidzeklu parvalditaja zinojuma par finansu gadu, par kuru ir sagatavots finansu parskats, sniegta
informacija atbilst finansu parskatam, un

e lidzeklu parvalditaja zinojums ir sagatavots saskana ar Latvijas Republikas Finan$u un kapitala
tirgus komisijas noteikumu Nr. 120 “Valsts fondéto pensiju shémas ieguldfjumu planu gada
parskata sagatavoSanas normativie noteikumi” prasibam.

Vadibas un personu, kuram uzticéta Plana parraudziba, atbildiba par finansu parskatu

Vadiba ir atbildiga par tada finansu parskata, kas sniedz patiesu un skaidru priek3statu, sagatavo$anu saskana
ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem SFPS, ka ari par tadas ieks&jas kontroles sistémas uzturé$anu, kada
saskana ar vadibas viedokli ir nepiecieSama, lai biitu iesp&jams sagatavot finanu parskatu, kas nesatur ne
krap3anas, ne kludas del izraisitas biitiskas neatbilstibas.

Sagatavojot finanSu parskatu, vadibas pienakums ir izvértét Plana spgju turpinat darbibu, péc
nepiecieS8amibas sniedzot informaciju par apstakliem, kas saistiti ar Plana spéju turpinat darbibu un darbibas
turpinasanas principa pieméroSanu, ja vien vadiba neplano Plana likvidaciju vai tas darbibas izbeigianu, vai
ari tai nav citas realas alternativas ka Plana likvidacija vai darbibas izbeigiana.

Personas, kuram uzticéta Plana parraudziba, ir atbildigas par Plana finansu parskata sagatavosanas procesa
uzraudzibu.

Revidenta athildiba par finansu parskata reviziju

Musu merkis ir iegut pietiekamu parliecibu par to, ka finansu parskats kopuma nesatur kliidas vai krapSanas
dél izraisitas butiskas neatbilstibas, un sniegt revidentu zinojumu, kura izteikts atzinums. Pietiekama
parlieciba ir augsta limena parlieciba, bet ta negaranté, ka revizija, kas veikta saskana ar SRS, vienmer tiks
atklata butiska neatbllst_ba ja tada pastav. Neatbilstibas var rasties krapSanas vai klidas dél, un tas ir
uzskatdmas par butiskam, ja var pamatoti uzskatit, ka tas katra atseviski vai visas kopa varétu ietekmeét
saimnieciskos 1émumus, ko lietotaji pienem, balstoties uz $o finansu parskatu.

Veicot reviziju saskana ar SRS, visa revizijas procesa gaitd més izdaram profesionalus spriedumus un
saglabajam profesionalo skepticismu. Més ari:

® identificgjam un izvért&jam riskus, ka finansu parskata varétu biit krapSanas vai kludas dé| izraisitas
butiskas neatbilstibas, izstradajam un veicam revizijas procediiras §o risku mazinaSanai, ka ari
iegustam revizijas pieradijumus, kas sniedz pietickamu un atbilstoSu pamatojumu miisu
atzinumam. Risks, ka netiks atklatas butiskas neatbilstibas krap$anas dél, ir augstaks neka risks, ka
netiks atklatas kludas izraisitas neatbilstibas, jo krdp3ana var ietvert slepenas norunas, dokumentu
viltoSanu, informacijas neuzradi¥anu ar nodomu, informacijas nepatiesu atspogulo$anu vai ickigjas
kontroles parkapumus;

® iegustam izpratni par iek3&jo kontroli, kas ir bitiska revizijas veikanai, lai izstradatu konkrétajiem
apstakliem atbilstoSas revizijas procediiras, bet nevis, lai sniegtu atzinumu par Plana iek$@jas
kontroles efektivitati;

® izvertéjam pielietoto gramatvedibas politiku atbilstibu un gramatvedibas aplé§u un attiecigas
vadibas uzraditas informacijas pamatotibu;
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NEATKARIGU REVIDENTU ZINOJUMS (turpindjums)

® izdaram secindjumu par vadibas piemérota darbibas turpinaSanas principa atbilstibu, un,
pamatojoties uz iegiitajiem revizijas pieradijumiem, par to, vai pastav biitiska nenoteiktiba attieciba
uz notikumiem vai apstakliem, kas var radit nozimigas Saubas par Plana spé&ju turpinat darbibu. Ja
mes secinam, ka butiska nenoteiktiba pastav, revidentu zinojuma tiek vérsta uzmaniba uz finansu
parskata sniegto informaciju par $iem apstakliem, vai, ja $ada informacija nav sniegta, més
sniedzam modificétu atzinumu. Milsu secinajumi ir pamatoti ar revizijas pieradijumiem, kas iegiiti
lidz revidentu zinojuma datumam. Tomér nakotnes notikumu vai apstaklu ietekmé Plans savu
darbibu var partraukt;

® izvértejam vispar€ju finansu parskata struktiru un saturu, ieskaitot atklato informaciju un
skaidrojumus pielikuma, un to, vai finan¥u parskats patiesi atspogulo parskata pamata esofos
darfjumus un notikumus.

Més sazinamies ar personam, kuram uzticéta Plana parraudziba, un, cita starpa, sniedzam informaciju par
planoto revizijas apjomu un laiku, ki ari par svarigiem revizijas novérojumiem, taja skaita par bitiskiem
ieksejas kontroles trikumiem, kadus més identific&jam revizijas laika.

Deloitte Audits Latvia STA
Licences Nr.43

//

Inguna StaSa
Valdes locekle
Zverinata revidente
Sertifikata Nr. 145

Riga, Latvija
2019. gada 1. aprili




VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU “SWEDBANK IEGULDIJUMU PLANS 1990+”
AKTIVU UN SAISTIBU PARSKATS
2018. GADA 31. DECEMBRI

2018
Pielikuma EUR
piezime
AKTIVI
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadeém 2,14 232170
Klasificeti ka patiesaja vertiba novertétie finansu aktivi ar
atspogulojumu pelna vai zaud&jumos 3 2511984
Nakamo periodu izdevumi un uzkratie ienakumi 1437
Atvasinatie finan$u instrumenti, neto 4 243
Pargjie aktivi 5 243
Kopa aktivi 2746 077
SAISTIBAS
Uzkratas saistibas 6 (1477)
Kopa saistibas (1477)
NETO AKTIVI 2 744 600

Pielikums no 17. lidz 31. lapai ir So finansu parskatu neatnemama sastavdala.

2019. gada 1. aprili finansu parskatus parakstija:

Oskars Briedis
"Swedbank Ieguldijumu Parvaldes Sabiedriba" AS
Valdes loceklis
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU “SWEDBANK IEGULDIJUMU PLANS 1990+”
IENAKUMU UN IZDEVUMU PARSKATS
PAR PERIODU NO 2018. GADA 5. MARTA LIDZ 2018. GADA 31. DECEMBRIM

05.03.2018 -
31.12.2018
Pielikuma EUR
piezime
IENAKUMI
Procentu ienakumi no parada vertspapiriem 1721
Dividendes 14 203
Pargjie ienakumi 82
Kopa ienakumi 16 006
IZDEVUMI
Atlidziba lidzeklu parvalditajam 14 (7 245)
Atlidziba turétajbankai 14 (1612)
Pargjie ieguldijumu plana parvaldes izdevumi (491)
Pargjie izdevumi (91)
Kopa izdevumi (9 439)
Zaud@jumi no vertspapiru tirdzniecibas un
parvertesanas 7 (189 830)
Arvalstu valiitas parvertésanas (zaudgjumi) (99)
IEGULDIJUMU REZULTATA GUTAIS NETO AKTIVU
SAMAZINAJUMS (183 362)

Pielikums no 17. lidz 31. lapai ir So finansu parskatu neatnemama sastavdala.

2019. gada 1. aprili finans$u parskatus parakstija:

Oskars Briedis
"Swedbank Ieguldijumu Parvaldes Sabiedriba" AS
Valdes loceklis

14



VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU “SWEDBANK IEGULDIJUMU PLANS 1990+”
NETO AKTIVU KUSTIBAS PARSKATS
PAR PERIODU NO 2018. GADA 5. MARTA LIDZ 2018. GADA 31. DECEMBRIM

05.03.2018 -

31.12.2018

EUR

Neto aktivi parskata perioda sakuma -
Ieguldijumu rezultata giitais neto aktivu samazinajums (183 362)
No Valsts socialas apdro$inasanas agentiiras sanemtas naudas summas 2998 458
Valsts socialas apdrosinasanas agentiirai izmaksatas un izmaksajamas naudas (70 496)
Neto aktivu pieaugums parskata perioda 2 744 600
Neto aktivi parskata perioda beigas 2 744 600
Ieguldijuma plana dalu skaits parskata perioda sakuma -
Ieguldijuma plana dalu skaits parskata perioda beigas 2 890 948
Neto aktivi uz vienu ieguldijuma plana dalu parskata perioda sakuma 1.0000000
Neto aktivi uz vienu ieguldijuma plana dalu parskata perioda beigas 0.9493772

Pielikums no 17. lidz 31. lapai ir So finansu parskatu neatnemama sastavdalja.

2019. gada 1. aprilt finansu parskatus parakstija:

Oskars Briedis
"Swedbank Ieguldijumu Parvaldes Sabiedriba" AS
Valdes loceklis
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU “SWEDBANK IEGULDIJUMU PLANS 1990+”
NAUDAS PLUSMAS PARSKATS
PAR PERIODU NO 2018. GADA 5. MARTA LIDZ 2018. GADA 31. DECEMBRIM

05.03.2018 -
31.12.2018
EUR
Pamatdarbibas naudas pliisma
Parskata perioda (zaud&jumi) (183 362)
Neto procentu ienémumi (1721)
Dividendes (14 203)
Pargjie iep€mumi (82)
Naudas lidzek]u pieaugums pamatdarbibas rezultata pirms izmainam aktivos un pasivos (199 368)
Neto izminas kreditoros 1477
Neto izmainas klasific€tos ka patiesaja vertiba vértetos finansu (2511 984)
Neto izmainas atvasinatajos finan$u instrumentos (243)
Neto izmainas pargjos aktivos (1 680)
Bruto pamatdarbibas naudas pliisma (2711 798)
Neto sanemtie procentu ienakumi 1721
Dividendes 14 203
Pargjie ienémumi 82
Neto pamatdarbibas naudas plisma (2 695 792)
No Valsts socialas apdro$inasanas agentiiras sanemtas naudas summas 2998 458
Valsts socialas apdros§inasanas agentiirai izmaksatas un izmaksajamas
naudas summas (70 496)
Naudas un tas ekvivalentu pieaugums finanséSanas darbibas rezultata 2927 962
Naudas un tas ekvivalentu pieaugums 232 170
Nauda un tas ekvivalenti parskata perioda sakuma -
Nauda un tas ekvivalenti parskata perioda beigas 232170

Pielikums no 17. lidz 31. lapai ir So finansu parskatu neatnemama sastavdalja.

2019. gada 1. aprili finansu parskatus parakstija:

Oskars Briedis
"Swedbank Ieguldijumu Parvaldes Sabiedriba" AS
Valdes loceklis
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKILU “SWEDBANK IEGULDIJUMU PLANS 1990+”
FINANSU PARSKATU PIELIKUMS
PAR 2018. GADU

1. PIELIETOTAS GRAMATVEDIBAS METODES

Finan$u parskatu sagatavoSanas pamatnostiadnes
Ieguldijumu plana “1990+" (turpmak “leguldijumu plans”) finan$u parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas
Republikas naudas vieniba eiro. Sikaka informacija par Ieguldijumu planu "1990+" ir atrodama prospekta.

Ieguldijumu plans gramatvedibu karto saskana ar Latvijas gramatvedibas principiem. Pievienotie finansu parskati
sagatavoti, pamatojoties uz gramatvedibas uzskaites ierakstiem kopa ar atbilstosam korekcijam un parklasifikacijam,
kas nepieciesamas skaidra un patiesa priekSstata snieg8anai saskana ar Starptautiskajiem Finan$u Parskatu standartiem
(SFPS), kurus apstiprinajusi Eiropas Savieniba. lzmantotas tas pasas novértéSanas metodes, kas izmantotas iepriekseja
gada.

FinanS$u parskati sagatavoti saskana ar sakotngjas vertibas uzskaites principu un modificéti atbilstosi to finansu aktivu
un finansu saistibu, kas tick uzraditas patiesaja vertiba, ka ari visu atvasinato finansu Iigumu patiesajai veértibai.

Ieguldijumu plana fnan$u parskatu sagatavosana netiek piemérots 26. SGS ,Pensijas pabalstu planu uzskaite un
parskatu snieg8ana”, jo Ieguldijumu plans ietilpst valsts izveidotaja pensiju sisttma. Plana riciba nav informacija par
sanemto Iidzeklu ipas$niekiem un tas neadministré un tam nav pieejas pensiju izmaksu aprékiniem. Sanemamo naudas
summu apmérs ir atkarigs no dalibnieku valsts socialas apdrosinasanas iemaksam.

Ieguldijumu plana gramatvedibas politika ir balstita uz tas radniecigo sabiedribu ("Swedbank grupas™)
pamatnostadném. Grupas gramatvedibas politika nosaka veidu, kada gramatojami darfjumi un ka gramatvedibas dati
izmantojami uzskaites, kontroles, novértésanas mérkiem un parskatu sastadiSanai. Grupas gramatvedibas politiku un
izmainas taja apstiprina grupas vadiba ne retak ka reizi gada.

Atbilstibas apliecin@jums

FinanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Starptautisko gramatvedibas standartu valdes (SGSV) izdotajiem
Starptautiskajiem finansu parskatu standartiem (SFPS), kas pienemti Eiropas Savieniba (ES), un Starptautisko finansu
parskatu interpretacijas komitejas (SFPIK) izdotajam interpretacijam.

Izdotie, bet vel neapstiprinatie standarti

Starptautiska Gramatvedibas standartu padome (SGSP) un Starptautisko finansu parskatu Interpretacijas komiteja
(SFPSIK) ir izdevusi standartus, standartu grozijumus un interpretacijas, kas ir piemérojamas 2018. gada vai péc 2018.

Atbilstosi Ieguldijumu plana noveértéjumam, iepriek§ minéto standartu, grozijumu un interpretaciju pieméros$anai nebiis
bitiskas ietekmes uz Ieguldijumu plana finansu parskatiem sakotngjas piemérosanas perioda.

Arvalstu valiita

Darijumi arvalstu valutas tiek parvertéti eiro péc Eiropas centralas bankas (ECB) publicéta eiro atsauces kursa. Aktivi
un pasivi arvalstu valitas tiek parvertéti eiro peéc ECB kursa, kas noteikts bilances sastadiSanas diena.

31.12.2018  31.12.2017

Pret EUR Pret EUR
usb 1.1450 1.1993
JPY 125.85 135.01
GBP 0.895 0.887
SEK 10.2548 9.8438
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Finansu aktivi

Klasifikacija un novertesana

Finansu aktivus klasificé ka novertetus vai nu amortiz&taja vertiba, vai patiesaja vertiba pelnas vai zaudéjumu parskata,
balstoties uz biznesa modeli aktivu un aktiva ligumisko noteikumu parvaldibai. leguldijumu planam nav finansu aktivu,
kas tiktu klasific&ti patiesaja vertiba ar atspogulojumu citos visaptvero$os ienakumos (parvaldisana atbilsto$i biznesa
modelim, kura mérkis ir gan iekasét ligumiskas naudas pliismas, gan pardot finansu aktivus).

Biznesa modelis atspogulo to, ka Ieguldijumu plans parvalda finansu aktivu portfelus, lai generétu naudas plismas.
Faktori, ko nem v&ra, nosakot finansu aktivu portfela biznesa modeli, ietver lidzsingjo pieredzi naudas plasmu
ickasgSana, ka finansu aktivu rezultati tiek verteti un ka par tiem sniedz parskatus vadibai, ka tiek novertéti un parvalditi
riski un ka atlidziba ir piesaistita rezultatiem.

Ieguldijumu plans izvérté finansu aktivu ligumiskos noteikumus, lai noteiktu, vai ligumiskas naudas plasmas ir tikai
pamatsummas un procentu maksajumi. Saja izvértéjuma ieguldijumu plans analizé, vai ligumiskas naudas pliismas ir
atbilstosas kredité$anas pamata nosacijumiem. Pamatsummu definé ka finansu aktiva patieso veértibu pie sakotngjas
atziSanas. Procentus definé ka atlidzibu par naudas laika vertibu, kreditrisku, citiem kreditésanas pamata riskiem un
pelnas marzu, kas atbilst kreditésanas pamata nosacijumiem. Ja liguma noteikumos ir paredz&ta ekspozicija uz risku vai
svarstigumu, kas neatbilst kreditéSanas pamata nosacijumiem, tad saistitais finanSu aktivs nav atbilstoss tikai
pamatsummas un procentu maksajumu kriterijam.

Finansu saistibas klasificé ka noveértétas vai nu péc amortiz&étajam izmaksam, vai patiesaja vértiba ar atspogulojumu
pelnas vai zaud&jumu apréekina.

Finan$u aktivi klasificéti ka patiesaja vértiba novértétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos

Finansu aktivus, kas ir klasificeti ka noverteti patiesaja vertiba ar uzskaiti pelnas vai zaudéjumu apréekina, veido:

* Parada instrumenti, ko obligati klasifice patiesaja vertiba

 Atvasinatie aktivi, ko neizmanto risku ierobezoSanas uzskaitei.

Obligata klasifikacija ietver parada instrumentus biznesa modeli, kas nav turSanai ligumiskas naudas plasmas
ickas€8anai paredz€ts biznesa modelis, tai skaita parada instrumentus, ko tur tirdzniecibai vai ko parvalda un kuru
rezultatus noverteé péc patiesas vertibas. Tirdzniecibai turétie finansu instrumenti ir iegadati ar mérki pardot tos tuvakaja
laika vai arT ir dala no portfela, kuram piemit pazime giit pelnu 1sa laika perioda. Obligata klasifikacija ietver ar parada
instrumentus ar ligumiskajam naudas plismam, kas nav tikai pamatsummas un procentu maksajumi.

Finansu aktivi patiesaja vertiba ar uzskaiti pelnas vai zaud&jumu aprékina sakotngji tiek atziti un p&c tam tiek noverteti
patiesaja vertiba. Darfjuma izmaksas, kas ir tiesa veida attiecinamas uz finanSu aktiva emisiju vai iegadi patiesaja
vertiba ar uzskaiti pelnas vai zaudgjumu aprékina, tiek ieklautas pelnpas vai zaud&juma aprékina. Finan$u instrumentu
patieso vértibu nosaka, balstoties uz aktivos tirgos kotétajam cenam. Ja $adas tirgus cenas nav pieejamas, tiek izmantoti
visparpienemtie vértésanas modeli ka diskontétas nakotnes naudas plismas. VeértéSanas modeli tiek balstiti uz
noverojamiem tirgus datiem, pieméram, tadiem ka lidzigu instrumentu kotetas cenas aktivos tirgos vai identisku

instrumentu kotétas cenas neaktivos tirgos. ] _
Starpibu, kas rodas pie sakotngjas atziSanas starp darjjuma cenu un patieso vertibu saskana ar vert€sanas modeli, ta

saukta ,,1. dienas pelna vai zaud&jumi”, atzist pelnas vai zaud&umu aprekina tikai tad, ja vertesanas modelis pilniba
balstas Uz novérojamiem tirgus datiem. Visos citos gadijumos $o starpibu amortizé attieciga finanSu instrumenta
atlikusa termina laika.

Patiesas vertibas izmainas, iznemot procentu ien€émumus, atzist pelnas vai zaudéjumu aprékina postent ,,Neto pelna un
zaud&umi NO patiesaja vertiba novertétiem finanSu posteniem”. Patiesas vertibas izmainas saistiba ar valdtu Kursu
izmainam tiek atzitas valGtu Kursu izmainas un tiek uzraditas posteni ,,Neto pelpa un zaud&jumi no patiesaja vertiba
novertétiem finansu posteniem”.
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Finan$u aktivi pec amortizétajam izmaksam

FinanS$u aktivus, kas ir parada instrumenti, klasificé ka novertetus péc amortizétajam izmaksam, ja attiecigie finansu
aktivi biznesa modela ietvaros tiek turti ar meérki iekasét ligumiskas naudas plismas un ja no finansu aktiva
ligumiskajiem noteikumiem izriet naudas plismas, kas ir tikai pamatsummas maksajumi un procentu maksajumi par
neatmaksato pamatsummu.

Finansu aktivi p&c amortiztajam izmaksam sakotngji tiek atziti patiesaja vertiba, pieskaitot darfjuma izmaksas, kas ir
tie$a veida attiecinamas uz finan$u aktiva emisiju vai iegadi, un péc tam tiek novertéti péc amortiz&tajam izmaksam.
Patiesa vertiba parasti atbilst izsniegtajai summai, ieskaitot maksas un komisijas. Amortizétas izmaksas ir summa, kada
finanSu akftivs tiek novertéts pie sakotngjas atziSanas, atskaitot pamatsummas atmaksas maksajumus, pieskaitot vai
atskaitot kumulativo amortizaciju, izmantojot efektivo procentu metodi starpibai starp $o sakotn&o summu un termina
beigu summu, un koriggjot atbilstosi kredita vértibas samazinasanas uzkrajumiem.

Finansu saistibas péc amortizetajam izmaksam

Finansu saistibas, kas tiek klasificétas ka noveértétas péc amortiz&tajam izmaksam, ietver tadas finansu saistibas, kas nav
klasifictas patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas vai zaudgjumu aprekina. Sadas finandu saistibas tiek atzitas
darfjuma diena patiesaja vertiba, kas parasti atbilst aizneémuma summai, un péc tam tiek noveértétas péc amortizetajam
izmaksam, izmantojot efektivo procentu metodi. Noveértésana péc amortizétajam izmaksam ir analoga tai, kas tiek
pielietota finansu aktiviem, tomér ta neietver korekcijas atbilstosi kredita vertibas samazinasanas uzkrajumiem.

Ienemumu un izdevumu atziSana

Ienémumi un izdevumi tiek atziti ienakumu vai izdevumu parskata péc uzkrajumu principa, izmantojot efektivo
procentu likmi. Procentu ienémumi ietver nopelnitos kuponus par fikséta ienakuma ieguldijumiem un tirdzniecibas
vertspapiriem, ka ari uzkratos diskontus un prémijas par valsts parada vértspapiriem un citiem diskontétiem
ieguldijumiem. Maksa par pakalpojumiem un komisijas nauda, ka ari citi ienémumi tiek atspoguloti ienémumos to
rasanas bridi. 1zdevumi, iznpemot procentu maksajumus, tiek atziti darfjuma bridi. Dividenzu ienémumi tiek atziti, kad
tiek noteiktas akcionara tiesibas sanemt dividendes. Procentu izdevumi tiek atziti p&c uzkrajumu principa, izmantojot
efektivo procentu likmi.

Nauda un naudas ekvivalenti

Nauda un naudas ekvivalenti ietver naudu, norékinu kontu, un diennakts noguldijumus.

Naudas plasmas saimnieciskas darbibas rezultata tiek atspogulotas, izmantojot netieSo metodi. Naudas plismas
investiciju un finansu darbibas rezultata tiek atspogulotas, pamatojoties uz parskata perioda veiktajiem bruto naudas
lidzeklu ienémumiem un izdevumiem.
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lespéjamie zaudejumi un ienémumi

Iesp&jamo zaud&jumu summa tiek atzita ka izmaksas un saistibas, ja ir iesp&jams, ka nakotnes notikumi apstiprinas, ka
péc tam, kad nemta véra jebkada attiecigo zaud&jumu atgtsanas iesp&jamiba, uz katru bilances datumu aktiva vértiba ir
samazindjusies vai radu$as saistibas, un ja iesp&jams veikt pamatotas izrieto$o zaudéjumu apléses. Iesp&jami iepemumi
finan$u parskatos netiek atziti ka ien@mumi vai aktivs.

Biitiskas gramatvedibas apléses un novertejumi

Ieguldijumu plana vadiba aplés§ un izdara piepémumus attieciba uz nakotni. Gramatvedibas apléses un novertgjumi var
atSkirties no faktiskajiem rezultatiem. Apléses un piepémumi, Kuriem piemit palielinats risks radit butiskus labojumus
finan$u parskatos uzradito aktivu un saistibu uzskaites veértiba nakama finan$u gada laika, ir saistiti ar aktivu, kuri netiek
tirgoti aktiva tirgl, patieso vertibu.

Informacija par risku parvaldiSanu

Par risku tiek uzskatiti zaudgjumi, kas var rasties no ieguldiSanas. P&c risku rasanas avota riskus var iedalit sekojoSos
galvenajos riskos: tirgus risks, procentu likmju svarstibu risks, kreditrisks, likviditates risks, valatas risks un
operacionalais risks.

Tirgus risks ir risks, ka cenas noteiktai aktivu grupai kopuma (pieméram, Rigas Fondu birza kotétam akcijam)
samazinas. So risku Lidzeklu parvalditajs samazina, Tstenojot sabalansétu ieguldijumu politiku un ieguldot dazadas
aktivu grupas. Tadgjadi cenu kritums viena aktivu grupa var tikt kompenséts ar cenu kapumu cita aktivu grupa.
Lidzeklu parvalditajs var izmantot atbilstoSus atvasinatos finansu instrumentus tirgus riska samazinaSanai.

Procentu likmju svarstibu risks ir viens no tirgus riskiem. Parada vertspapiru vértiba var mainities atkariba no procentu
likmju izmainam: ja procentu likmes pieaug, tad $o veértspapiru cenas samazinas, un otradi. Sis risks tiek ierobezots,
veicot ieguldijumus finansu instrumentos ar dazadu dzgSanas terminu.

Kreditrisks ir risks, ka parada veértspapira emitents vai kreditiestade, kura nogulditi plana Iidzekli, nevar izpildit savas
saistibas. Parada vérstpapiru vértiba var mainities atkariba no emitenta kreditspéjas izmainpam: ja kreditspgja
pasliktinas, tad veértspapiru cena samazinas, un otradi. So risku Lidzeklu parvalditajs samazina, veicot atbilstosu
emitentu analizi pirms ieguldijumu veikS8anas, ka arT sekojot emitentu finansialajai un ekonomiskajai situacijai
ieguldijuma laika. Lidzeklu parvalditajs var izmantot atbilstoSus atvasinatos finansu instrumentus kreditriska
samazina$anai. Kreditrisks ietver ari darTjuma partnera kreditrisku, kas rodas, ja darfjumu partneris, ar kuru Lidzeklu
parvalditajs uz leguldijuma plana lidzek]u rékina ir noslédzis darfjumu, nevar izpildit savas saistibas. Lai samazinatu $o
risku, Lidzeklu parvalditajs slédz darfjumus ar kreditiestadém, kuram ir zems kreditrisks, ka arT ar uzticamiem
partneriem, kuri ir specializ&jusies attiecigaja tirgus segmenta.

Likviditates risks ir risks, ka ieguldijums noteiktos vertspapiros nav pardodams 1sa laika, neizraisot o vertspapiru cenas
kritumu. Sis risks ir biitisks tikai tad, ja Valsts socialas apdrosinasanas agentiira iesniedz rikojumu par ievérojama
daudzuma Ieguldijumu plana dalu dzg€Sanu. Lai samazinatu $o risku, Lidzek]u parvalditdjs daJu Ieguldijumu plana
lidzeklu iegulda likvidos vértspapiros, kas parvérSami nauda ar minimaliem izdevumiem, ka ari dalu Iidzeklu tur
norekinu konta Turgtajbanka.
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Valitas risks ir risks, ka arvalstu valitas ieguldito lidzeklu vértiba var samazinaties, mainoties arvalstu valatu kursiem
attieciba pret eiro. Sis risks tiek samazinats, nosakot, ka arvalstu valata, drikst ieguldit ne vairak ka 30% leguldfjumu
plana Iidzeklu, turklat viena arvalstu valuta drikst ieguldit ne vairak ka 10% Ieguldijumu plana lidzeklu. Lidzeklu
parvalditdjs var izmantot atbilstoSus atvasinatos finansu instrumentus valiitas risku samazinasanai.

Operacionalais risks — materialu zaudéjumu rasanas iesp&ja Lidzeklu parvalditaja un Turétajbankas ikdienas darba
procesos, pieméram, darbiniekiem patvaligi vai netisi atkapjoties no normativo dokumentu prasibam, rodoties klimém

sakaru Iidzeklos vai datorsistémas u.tml. Operacionalais risks tiek samazinats ar sakartotu iek$€jas kontroles sisteému,
informacijas sisttmu un datu bazu aizsardzibu un dubléSanu, ka arT nodro$inot pienacigu darbinieku kvalifikaciju.
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2. PRASIBAS UZ PIEPRASIJUMU PRET KREDITIESTADEM

2018
EUR
Norekinu konta atlikums “Swedbank” AS 232170
Kopa: 232 170
3. IEGULDIJUMU PORTFELA PARSKATI
2018
EUR
Klasificeti ka patiesaja vertiba novertetie finansu aktivi ar
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos 2511984
Valsts un pasvaldibu parada vértspapiri un citi vértspapiri ar
fiksetu ienakumu 239 415
leguldijumi Latvijas Republika 140 875
leguldijumi paréjas valstis 98 540
Komercsabiedribu parada vértspapiri un citi vertspapiri ar fiksetu
ienakumu 199 519
leguldijumi Latvijas Republika -
leguldijumi paréjas valstis 199 519
Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu 92 870
leguldijumi Latvijas Republika 10 003
leguldijumi paréjas valstis 82 867
Ieguldijumi fondu ieguldijumu apliecibas 1980 180
leguldijumi Latvijas Republika -
leguldijumi paréjas valstis 1980 180
Kopa ieguldijumu portfelis 2511984
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3a IEGULDIJUMU PORTFELA PARSKATI UZ 2018. GADA 31. DECEMBRI

Klasificéti ka patiesaja vertiba novertétie finanSu aktivi ar atspogulojumu pelnpa vai zaudéjumos

Valsts un pasvaldibu parada vértspapiri

Italijas valdibas ogligacijas
Latvijas valdibas ogligacijas
Kopa:

Komercsabiedribu parada vertspapiri

Luminor Bank 1.500% 211018
Maxima 3.250% 230913
Kopa:

Dzgsanas
datums

2021.04.15
2023.05.12

Dzgsanas
datums

2021.10.18
2023.09.13

Akcijas un citi veértspapiri ar nefiksétu ienakumu

Apranga

AUGA Group
HansaMatrix

Linas Agro Group
Novaturas

OlainFarm

Silvano Fashion Group
Tallink Group

Telia Lietuva

Tallinna Kaubamaja AS
Tallinna Sadam
Tallinna Vesi

Kopa:

Ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas

MOST DIV TOBAM A/B US EQ-A

Amundi MSCI Emerging Markets

Amundi ETF MSCI EMU UCITS

iShares Core S&P 500 UCITS

SPDR MSCI Emerging Markets UCITS ETF
UBS ETF-MSCI EMU UCITS

iShares Core MSCI Emerging Markets IMI UCITS
iShares Core FTSE 100 UCITS ETF

DCI Market Neutral Credit UCITS

Lyxor MSCI EMU DR UCITS ETF

LYXOR MSCI Pcific ex Japan UCITS ETF
iShares MSCI EMU UCITS ETF

Vanguard FTSE Japan UCITS ETF
Vanguard S&P 500 UCITS ETF

MSCI EMU INDEX UCITS ETF DR
Xtrackers MSCI USA UCITS ETF

SPDR MSCI EMU UCITS ETF

Kopa

Klasificéti ka patiesaja vertiba novertétie finanSu aktivi ar atspogulojumu pelnpa vai zaudéjumos

Nominal- Iegul-  lIenesigums Ileguldfjumu Uzkratie % no
vertiba difjuma gada Iidz vertiba neto
valiita dzgsanas EUR EUR aktiviem
bridim %
100 000 EUR 0.70 98 529 11 3.59
142 000 EUR 0.47 140 648 227 5.13
239178 237 8.72
Nominal-  Ieguldfjuma lenesigums Ieguldfjumu Uzkratie % no neto
vertiba valiita gadalidz  vertiba EUR EUR aktiviem
dzesanas
bridim %
100 000 EUR 1.55 99 873 304 3.65
100 000 EUR 3.63 98 371 971 3.62
198 245 1275 7.27
Nominal-  Ieguldijuma Ieguldfjumu Uzkratie % no neto
vertiba valiita vértiba EUR % EUR  aktiviem
2178 EUR 3485 - 0.13
18 443 EUR 7377 - 0.27
700 EUR 4 463 - 0.16
10891 EUR 7052 - 0.26
1091 EUR 8728 - 0.32
827 EUR 5541 - 0.20
2625 EUR 6 064 - 0.22
17 822 EUR 18 089 - 0.66
4332 EUR 4787 - 0.17
1799 EUR 15 148 - 0.55
2919 EUR 5955 - 0.22
644 EUR 6182 - 0.23
92 870 - 3.39
Nominal- leguldijuma leguldijumu Uzkratie % no neto
veértiba valiita vertiba EUR % EUR  aktiviem
8 usb 103 158 - 3.76
42 247 EUR 158 401 - 5.77
96 EUR 16 961 - 0.62
650 EUR 139 264 - 5.07
698 EUR 30134 - 1.10
1654 EUR 175192 - 6.38
7515 EUR 168 637 - 6.14
24 398 EUR 181 033 - 6.60
760 EUR 66 219 - 2.41
4308 EUR 178 696 - 6.51
714 EUR 55 385 - 2.02
1344 EUR 132 545 - 4.83
5433 usD 128 762 - 4.69
2147 EUR 89 244 - 3.25
5844 GBP 203 342 - 7.41
1852 EUR 108 690 - 3.96
1044 JPY 44 516 - 1.62
1980 180 - 72.14
2510 472 1512 91.52
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4. ATVASINATIE FINANSU INSTRUMENTI, NETO

Ieguldijumi atvasinatajos finansSu instrumentos uz 2018. gada 31.decembri.

Tirgus vertiba, EUR

Darfjuma Prasibas Saistibas Neto % no neto

apjoms aktiviem
Valiitas mijmainas darjjums (109 975) 110 000 (109 845) 155 0.01
Valiitas mijmainas darjjums 49 646 (50 000) 49 587 (413) (0.02)
Valiitas mijmainas darjjums (99 616) 100 000 (99 498) 502 0.02
Kopa (209 590) 160 000 (159 757) 243 0.01

5. PAREJIE AKTIVI

Pargjos aktivos ir ietvertas summas no darTjumiem, kuriem v&l nav pienacis norekinu termins.

2018

EUR
Vertspapiru pardosana 243

243
6. SAISTIBAS

2018

EUR
Atlidziba Lidzeklu parvalditajam 1223
Atlidziba Turétajbankai 254
Kopa 1477

7. PELNA NO VERTSPAPIRU TIRDZNIECIBAS UN PARVERTESANAS

2018

EUR
Parskata gada ienakumi no ieguldijumu pardosanas 300 151
Parskata gada pardoto ieguldijumu iegades vertiba (316 356)
Realizétais ieguldijumu vértibas (16 205)
Nerealizetais ieguldijumu vertibas (samazinajums) (173 625)
Kopa kapitalieguldijumu vértibas (samazinajums) (189 830)
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8. INFORMACIJA PAR AKTIVU UN SAISTIBU PARSKATA POSTENU KUSTIBU

Informacija par aktivu un saistibu parskata postenu kustibu 2018. gada

Postenis
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadem
Klasificeti ka patiesaja vertiba
novertetie finansu aktivi ar
atspogulojumu pelna vai
zaud&jumos
Nakamo periodu izdevumi un
uzkratie ienakumi

Atvasinatie finansu instrumenti
Pargjie aktivi

Aktivi kopa

Uzkratas saistibas

Pargjas saistibas

Saistibas kopa

Kopa

Uzskaites
vertiba
gada Palielinajums Samazinajums ParvértéeSana
sakuma  parskata gada parskata gada parskata gada Atlikums parskata
EUR EUR EUR EUR gada beigas EUR
- 4022957 (3790 787) - 232 170
- 3234783 (547 156) (175 643) 2 511 984
- 54 579 (53 142) - 1437
- 1134 (890) - 243
- 3823011 (3 822 769) - 243
- 11 136 464 (8 214 744) (175 643) 2746 077
- (25 817) 24 340 - (1477)
- (4126835) 4126835 - -
- (4152652) 4151175 - (1477)
- 6983812 (4063 569) (175 643) 2 744 600
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9. AKTIVU UN SAISTIBU SADALIJUMS PEC VALUTAM

Plana ieguldijumu valiitu strukttira uz 2018. gada 31. decembri ir $ada:

o T 5 =

= 'I'—. = 5 =]

= QIS ] o—

% s 5= N 2 v £

5 i 2t £

& § s o2 8 - i o 2 =

N T e 5 2 3 = 0 & = ~
» > 529 E o2 = R~ - 2
£ = ¥ 258 z 3 <2 £ =) X 2
EUR 159 071 2 342 607 - - 243 (1477) 2500444 91.10
GBP 49 703 - - - - 49703 181
Y 18 705 - - - - 18705  0.68
SEK 628 - - - - - 628  0.02
USD 4063 169 377 1437 243 - - 175120 6.38
Kopa 232170 2511 984 1437 243 243 (1477) 2744600 100
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10. PLANA AKTIVU UN SAISTIBU TERMINU ANALIZE, PAMATOJOTIES UZ PROCENTU LIKMJU IZMAINAM

Plana aktivu un saistibu terminu analize, pamatojoties uz procentu likmju izmainam 2018. gada 31. decembrT ir sekojosa:

Citi (procentu

Idz1 mén 1hdz3 mén 3Iidz6 mén 6Iidz 12 mén 1 Iidz S gadi .= A Kopa
5 un vairak ienakumus
Postenis gadi nenesosi)
Prasibas uz pieprasijumu R B B _ R B 232 170 232 170
pret kreditiestadem
Klasificeti ka patiesaja
vertiba novertetie finansu - - - - 198 717 240217 2073 050 2511984
aktivi ar atspogulojumu
pelna vai zaud&jumos
Nakamo periodu izdevumi
e . - - - - - - 1437 1437
un uzkratie ienakumi
Atvasmatl? finansu i i i i i i 243 243
instrumenti
. . - - - - - - 243 243
Pargjie aktivi
Aktivi kopa - - - - 198 717 240 217 2 307 143 2746 077
Uzkratas saistibas - - - - - - (1477) (1477)
Saistibas kopa - - - - - - (1477) (1477)
Neto pozicija - - - - 198 717 240 217 2 305 666 2 74 600
Neto pozicija - - - - 198 717 240 217 2 305 666 2744 600
Uzkrajosa neto pozicija - - - - 198 717 438 934 2 744 600
11. PLANA AKTIVU UN SAISTIBU TERMINSTRUKTURA (LIKVIDITATE)
Plana aktivu un saistibu terminu analize 2018. gada 31. decembrT ir sekojosa:
Iidz 1 mén 11idz3 mén. 3 Iidz 6 mén. 6 lidz 12 1Iidz5gadi 5 un vairak Citi (bez Kopa
Postenis mén. gadi termina)
Prasibas Pz pli:pfasuumu 232170 ) ) ) ) ) ) 232 170
pret kreditiestadém
Lidz termina beigam turctie ) . . . ) . ) )
finan$u aktivi
Klasificeti ka patiesaja
vertiba novertétie finansu
. . - - - - 198 717 240 217 2 073 050 2511984
aktivi ar atspogulojumu
pelna vai zaudgjumos
Nakamo periodu izdevumi
AN - - - - - - 1437 1437
un uzkratie ienakumi
Atvasinatie finan$
: tvasmatle_ inansu 043 i i i i i i 043
instrumenti
Pargjie aktivi . . . . . . 243 243
Aktivi kopa 232 413 - - - 198 717 240 217 2074 730 2746 077
Uzkratas saistibas - - - - - - (1477) (1477)
Saistibas kopa - - - - - - (1477) (1477)
Neto pozicija 232 413 - - - 198 717 240 217 2 073 253 2 744 600
Neto pozicija 232 413 - - - 198 717 240 217 2073 253 2 744 600
Uzkrajosa neto pozicija 232 413 232413 232 413 232413 431 130 671 347 2 744 600

27



VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU “SWEDBANK IEGULDIJUMU PLANS 1990+”
FINANSU PARSKATU PIELIKUMS
PAR 2018. GADU

12. PLANA AKTIVU UN SAISTIBU GEOGRAFISKAIS IZVIETOJUMS

Plana geografiskais izvietojums 2018. gada 31. decembrT bija sekojoss:

t
a

B 2 E
§ 55 .. E 2
>z 8 E] i
g = = =
3 =B i > =)
= g3 = < gz 5
g £38 ZE £ 2 :
& e &% 2 = - b= 2
215 IR TS Z 2 = 2 <
Qs - 5 'S 5 2 2 =t 2
58 502 2 2.8 i k" @ 3
2 3 S B 3 2 g 55 © 8 =
£E S5F®  ER 2 E b E
, 28 E£% 5732 5 4 - 3 =< 9 q
Postenis e & ¥ = 5 R Z 5 Lot A =) N =X
Latvija 232170 150 878 - 243 - 1477) 381815
lgaunija - 151 615 - - 243 - 151 858
Italija - 98 540 - - - - 98 540
Trija - 519 927 - - - - 519 927
Lietuva - 130771 - - - - 130 771
Luksemburga - 891 135 - - - - 891 135
Ziemelamerika - 440 357 404 - - - 440 760
Japana - 128 762 1033 - - - 129 796
Kopa 232170 2 511984 1437 243 243 (1477) 2744 600

Ieguldijumu fondi tiek uzraditi péc emitenta registracijas valsts un var neatspogulot ieguldijumu geografiju.
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13. IEGULDIJUMA PLANA "1990+" FINANSU INSTRUMENTU PATIESAS VERTIBAS NOTEIKSANA

Apraksts par metodém, kas tiek izmantotas, lai noteiktu patieso vértibu sadaljjuma pa 3 limeniem, balsoties uz vertéSanas metodes
izmanototas informacijas novérosanas pakapi, ir uzradits zemak.

1. limeni tiek uzraditi finanu instrumenti, Kuru patiesa vértiba ir noteikta, balstoties uz aktiva tirgdi kot&tam birzas cenam. Saja
kategorija parsvara ietilpst akcijas, parada veértspapiri, ieguldijumu fondu apliecibas, istermina obligacijas un standartizeti atvasinatie
instrumenti, kuru vérté$ana tiek izmantotas kotétas birzas cenas.

2. limeni tiek uzraditi finanSu instrumenti, kuru patiesas vertibas noteik$anai tiek izmantoti pieejami tirgus dati, ka pieméram, cenas
lidzigiem finangu instrumentiem un ar kuriem tirgd ir veikti darfjumi. Saja kategorija parsvara ir mazak likvidi parada vértspapiri un
atvasinatie finanSu instrumenti, kuri tiek novérteti, balstoties uz pieejamiem tirgus datiem. Mazak likvidu parada vértspapiru cena tiek
korig@ta par tirgli pieejamu ienesiguma likmju starpibu.

3. limeni tiek uzraditi finanSu instrumenti, kuru patiesa veértiba tiek noteikta, izmantojot tirgdi pieejamos datus un uzpémuma iek$gjos
novert&jumus.

Zemak eso$a tabula uzrada finan$u instrumentus, kas tiek uzskaititi patiesaja vertiba uz 2018. gada 31. decembri grup&uma péc
novertesanas metodes.

2018

1. limenis 2. limenis 3. limenis Kopa
AKtivi
Valdibu parada vertspapiri 239 415 - - 239 415
Komercsabiedribu parada vertspapiri 199 519 - - 199 519
Akcijas 92 870 - - 92 870
Procentus nenesosi finansu 1980 180 1980 180
Atvasinatie finan$u instrumenti - 243 - 243
Kopa 2511984 243 - 2 512 227

14. DARIJUMI AR SAISTITAM PUSEM
Ieguldijumu plana saistitas puses ir "Swedbank Ieguldijumu Parvaldes Sabiedriba" AS, kuras mates sabiedriba ir "Swedbank Robur "

AB (Zviedrija), kam pieder 100% akciju kapitala."Swedbank" AS ir Ieguldijumu plana turétajbanka.

Dartjumi ar saistitam pusém 2018
EUR

Atlidziba Itdzek]u parvalditajam"Swedbank Ieguldijumu Parvaldes Sabiedriba" AS 7245

Atlidziba turétajbankai Swedbank AS 1612

Prastbas pret saistitam pusem

Swedbank AS, prasibas uz pieprasijumu 232170

Saistibas pret saistitam pusem

Swedbank AS (254)

Swedbank Ieguldijumu Parvaldes Sabiedriba AS (1223)

Visi vertspapiri tiek glabati turétajbankas "Swedbank" AS kontos
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15.

15 a) NETO AKTIVU VERTIBAS IZMAINAS

2018. gads
Neto aktivi parskata perioda beigas 2744600
Neto aktivi parskata perioda sakuma -
15 b) PLANA DALU SKAITA DINAMIKA
2018. gads

Ieguldijuma plana dalu skaits parskata

perioda beigas 2890948
Ieguldijuma plana dalu skaits parskata

perioda sakuma

15 ¢) PLANA DALU VERTIBAS DINAMIKA

2018. gads
Ieguldijuma plana dalas vertiba parskata
perioda beigas 0.9493773
Ieguldijuma plana dalas vertiba parskata

perioda sakuma 1.0000000
15 d) IENESIGUMA DINAMIKA
2018. gads
Ieguldijuma plana ienesigums parskata gada
beigas -5.06%
15 ¢) PLANA DALIBNIEKU SKAITA DINAMIKA
2018. gads

Ieguldijuma plana dalibnieku skaits perioda

beigas 2749
Ieguldijuma plana dalibnieku skaits parskata

perioda sakuma

16. JUTIGUMA ANALIZE VALUTAS KURSA SVARSTIBAM

2018.12.31
10% -10%
Citas (GBP Citas (GBP
JPY USD un SEK) Kopa JPY USD un SEK) Kopa
Ietekme uz ienakumu un izdevumu parskatu 1871 17512 49 766 69 149 (1871) (17512) (49766) (69 149)
Izmainas uzskaites vertiba 1871 17512 49 766 69 149 (1871) (17512) (49766) (69 149)

30



VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU “SWEDBANK IEGULDIJUMU PLANS 1990+”
FINANSU PARSKATU PIELIKUMS
PAR 2018. GADU

17. FINANSU AKTIVU JUTIGUMA ANALIZE UZ TIRGUS CENU SVARSTIBAM

Tirgus riska aprékins tika veikts par pamatu izmantojot 2018. gada 31. decembra uzskaites vértibas. Cenu svarstibu riska aprékinos tika izmantota
ieguldijumu plana vesturiska standarta novirze attiecigaja gada.

2018.12.31
pozitiva
Iespéjama ietekme
negativa uz

ietekme uz parskata
Uzskaites  parskata gada
Standartno  veértiba, gada pelpu, pelnu,
virze, gada EUR EUR EUR

Teguldijumu plana aktivi kopa 7.09% 2746077 (194790) 194 790

18. FINANSU AKTIVU JUTIGUMA ANALIZE UZ PROCENTU LIKMJU SVARSTIBAM

Procentu likmju svarstibu riska aprekins tika veikts par bazi izmantojot 2018. gada 31. decembra uzskaites vértibas ieguldijumiem parada veértspapiros.
Aprekins parada, ka tiktu ietekm@ta ieguldfjumu plana pelna, ja ienesigums I1dz dz&Sanai izmainitos par 1 procentu punktu.

2018.12.31
Ietekme
uz

Ietekme uz parskata

Uzskaites  parskata gada
vertiba, gada pelnu - pelnu 1%,

EUR 1%, EUR EUR
Parada vertspapiri ar fiksetu ienakumu 438 934 15 250 (15 250)

19. AKTIVU ATSAVINASANAS IEROBEZOJUMI UN CITI APGRUTINAJUMI

Ieguldijumu plana aktivi nav iekilati vai citadi apgriitinati un tiem nav atsavinaSanas ierobezojumu.

%k ok k%
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