Swedbank

Valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu ieguldijumu plans

“Swedbank ieguldijumu plans 1990+”

Lidzek|u parvalditaja zinojums par 2019. gada 3. ceturksni

leguldijumu politika leguldijumu struktura
“Swedbank ieguldijumu plana 1990+" (Plans) lldzek|u parvaldisana veiksim izmantojot
dzivescikla ieguldtjumu stratégiju. Lidzekl|u parvaldrtajs plano uzturét augstu kapitala
vertspapiru Tpatsvaru (70%), un pakapeniski to samazinat, tuvojoties leguldijuma
plana dzivescikla beigu datumam (pasreiz paredzéts 2060. gads).

Naudas ldzekli 3 %
Citas obligacijas 25 %
Vispareéjas zinas

’

“Swedbank leguldijumu

Lidzeklu parvalditaja nosaukums Parvaldes Sabiedriba” AS

Balasta dambis 15,

Akcijas 72 %

Juridiska adrese

Riga, LV 1048

Parvaldnieks

Oskars Briedis

Plana registrésanas gads

2018

leguldijumu geografiskais sadalijums

Latvija 4 %

Citi22 %

» www.latvija.lv vai izmantojot

www.swedbank.lv

PieteikSanas ieguldijumu planam [ [
suiay P Valsts socialas apdrosinasanas

agentara Ziemelamerika 15 %
Plana dalas vertiba Attistibas tirgi 7 %
D ceturkSpa sakuma EUR 1,0500143 Austrumeiropa 4 %
D ceturk3na beigas EUR 1,0743885
Plana lidzek|u kopgjais apmérs Lielakie iegUIdeu mi
D ceturkdna sakuma EURS 870768

D ceturk3na beigas EUR 16 700915

Baltija 6 %

Rietumeiropa 42 %

Pastaviga komisija 0,44 % gada

Atlidziba par Plana parvaldi Mainiga komisija ldz 0,15 % gada

Riska limenis

Zemaks risks Augstaks risks

Augstaks gaidamais ienesigums ir saistits ar lielaku risku

Lidzeklu parvalditaja nosaukums Valita Tpatsvars*
UBS ETF - MSCI Pacific SRI EUR 8,3%
UBS ETF - MSCI EMU SRI EUR 7.7%
UBS ETF - MSCI USA SRI EUR 7.1%
Amundi Index MSCI Emerging Mar EUR 6,7%
ISHARES SUST MSCI USA SRI ETF EUR 6,6%
Amundi Index MSCI Europe SRIU EUR 6,1%
iShares MSCI Europe SRI UCITS EUR 6,0%
Lyxor MSCI Europe ESG Leaders EUR 5,9%
Lyxor MSCI EMU ESG Trend Leaders (DR) UCITS EUR 5.2%
UBS ETF - MSCI UK SRI GBP 4,7%

*Tpatsvars pret ieguldijumu plana neto aktiviem péc stavokla parskata ceturkSna beigas

leguldijumu plana dalas vértibas dinamika
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leguldijumu plana ienesigums

3 mén. 6 mén. 1 gads 2 gadi 3 gadi NDS**
Pieaugums 2,32% 4,36% 4.21% 7,44%
lenesigums*** 4,67%

** no fonda darbibas sakuma
*** jenesiguma gada procentu likme ir aprékinata, lietojot ACT/365 metodi

leguldijumu plana rezultatu salidzinajums ar nozares vidéjiem

Lai objektivi novértétu ieguldijuma ienesigumu ilgtermina uzkrasanas produktiem
(tai skaita pensiju planiem), rezultatu salidzingjumu ieteicams veikt tikai ilgaka laika
posma. Pensiju plana rezultata atskiribas no nozares vidgja rezultata, skaidrojamas ar
atskirtbam ieguldijumu struktdra pa atseviskiem finanSu aktivu veidiem, ieguldijumu
regioniem un kopgjo pensiju plana riska limeni. leguldijumu planos ar aktivu

***xPlani, kas var ieguldTt [Tdz 75 % plana lidzek|u akcijas

stratégiju**** nozares vidgjais svértais parskata ceturkina rezultats bijis 3,17%.
Plana Tstenotas ieguldijumu politikas rezultats 3 ménesiem 2,32%. Planos ar aktivu
stratégiju nozares vidgjais svértais raditajs par pedgjiem 12 méneSiem bija 5,91%,
bet Planam bija 4,21%.

Parskata perioda lidzeklu parvaldiSanas izmaksas

10966
3225

Pastaviga komisija parvalditajam par 3. cet. EUR
Pastaviga komisija turétajbankai par 3. cet. EUR

Parvaldrtajs ir tiesigs sanemt maksajuma mainigo dalu, ja tiek sasniegti normativajos
aktos noteiktie ienesiguma raditaji. Tas apmérs ir atkarigs no parvaldisanas
rezultatiem un tiek ieturéts no gtitas pelnas. Mainigas komisijas apméru par kartéjo
gadu [1dzek|u parvaldrtajs tiesigs ietur reizi gada.

Lidzeklu parvalditaja vértéjums

Plana darbibu ietekmé&jo3ie notikumi 2019. gada 3. ceturk3na laika

Noskanojumu tirgos liela méra noteica centralas bankas. ECB pazemindja depozita
likmi, mazinaja savus procentlikmju mérkus un izzinoja jaunu obligaciju uzpirk3anu.
TacCu, ta ka daZas ECB oficialas personas publiskiizteicas pret kvantitativo stimulésanu
un tirgus dalibnieki pauda Saubas, vai ECB spés sasniegt inflacijas mérki, reakcija
fikséta ienakuma tirgos bija neviennozimiga. Savukart ASV Centrala banka septembrt
samazinaja savu galveno procentu likmi jau otro reizi ceturksnt - [[dz 2% gada. Tatu
péc tam bankas priekSseédétajs Pauels uzsveéra, ka ar méreniem politikas pasakumiem
japietiek, lai uzturetu ASV ekonomikas pieaugumu. P&c pazinojuma tirgus dalibnieki
saka parskatTt savas prognozes par turpmakiem ASV Centralas bankas bazes likmes
samazinajumiem nakotné.

Ekonomikas datu fronté apstrades rdpniecibas noskanojuma indikatori turpinaja
pavajinaties gan ASV, gan eirozona, Vacija indikatoram nokritot [[dz 41,7 punktiem.
Apstrades rdpniecibas PMI indekss zem 50 punktiem liecina par negativu
noskanojumu nozaré. Tapat septembrT bija novérojams lielakais vienas dienas naftas
cenas pieaugums péc uzbrukuma Sadda Arabijas naftas ripnicai. ArTf ASV un Kinas
tirdzniecibas karu spriedze joprojam liek akciju tirgiem svarstities. Tirgus dalibnieki
gan paredz, ka vieno3anas tiks panakta oktobrT, Kinas sarunu vadrtdjiem ierodoties
Vasingtona.

P&c |oti spécigiem raditajiem jOnija akciju tirgos ceturkSna sakuma turpinajas
pozitivas tendences. Lielakais pieaugums bija ASV akciju tirgos, jo Tpasi tehnologiju
nozaré. Kopuma uznémumu darbibas rezultati parsniedza prognozes gan ASV,
gan Rietumeiropa, tatu jaatzist, ka prognozes jau ieprieks bija samazinatas. Vélak
augusta finansu tirgos sentiments pasliktinajas - tirgus svarstiguma indekss VIX
pieauga lidz imeniem, kadi pédejo reizi tika pieredzeti 2018. gada. Sentimentu
ietekméja tirdzniectbas kari un prezidenta Trampa tviti. Nestabilitati palielingja art
bezvieno3anas breksita risks, nemieri Honkonga un problémas ar Italijas valdibu.
SeptembrT noskanojums akciju tirgos uzlabojas, dalibniekiem sagaidot aktivaku ricibu
no centralo banku puses.

Ceturksna laika ASV valdibas 10 gadu obligaciju ienesigums turpingja lejupsiidi,
samazinoties par 0,34 procentpunktiem un septembra beigas sasniedzot 1,67% gada.
Eiro procentu likmes raksturojosa etalona - Vacijas valdibas 10 gadu obligaciju -
ienesigums tris ménesu laika ir samazinajies par 0,24 procentpunktiem, sasniedzot
-0,57% gada. Likmju starpibu var skaidrot ar nedaudz atSkirigam fazém ASV un
Eiropas centralo banku monetaraja politika. Taja pasa laika Latvijas valdibas 10 gadu
obligaciju ienestgums ir samazingjies no 0,23% lidz -0,09% gada, pirmo reizi vésturé
sasniedzot tik rekordzemu limeni.

CeturkSna griezuma eiro vértiba attiectba pret ASV dolaru samazingjas par 4,4%,
valltas kursam ceturksni nosleédzot pie 1,09 USD/EUR limena. Kopuma jaatzist, ka
valttas kursa svarstibas $aja perioda ietekméja negativais noskanojums finansu
tirgus dalibnieku vidd, kas veicinaja pieprasijuma pieaugumu péc ASV dolariem.
Ceturksna laika Bloomberg Barclays vidgja termina indekss ieguldijumiem eirozonas
valdibu obligacijas pieauga par 1,07%, bet Bloomberg Barclays vidgja termina
indekss investiciju kategorijas uznémumiem pieauga par 0,58%. Savukart kopégjais
Bloomberg Barclays Euro Aggregate indekss pieauga par 2,86%. Pozitivo sniegumu
obligaciju tirga liela méra ietekmeéja ienesiguma samazinasanas Vacijas valdibas jeb
etalona obligacijam. ArT aktiviem ar izteiktu kredrtrisku cenas pieauga un spekulativas
kategorijas obligaciju indekss pieauga par 1,11%, bet attistibas valstu eiro vértspapiru
indeksa vértiba pieauga par 0,78%.

Papildus §im izmaksam no ieguldijumu plana lidzekliem tiek segtas tas darfjumu izmaksas,
kas saistttas ar ieguldijumu plana darbibu un kas tiek attiecinatas uz katru konkréto
darfjumu, taja skaita brokeru komisijas, komisijas par operacijam ar ieguldijumu plana
norékinu un vertspapiru kontiem, komisijas par vértspapiru norékinu veiksanu, komisijas
par noguldijumu parskaitfjumiem, nodok|u un nodevu maksajumi. Faktiskas izmaksas tiek
segtas atbilstosi turétajbankas un citu darfjumu partneru noteiktiem cenraZiem. Ta ka is
darfjumu izmaksas ir tiesi attiecinamas uz finanu aktvu vai finansu saistibu iegadi vai
pardosanu, tas tiek ieklautas finansu aktivu un finansu saistibu iegades vai pardosanas
vértiba.

2019. gada 3. ceturksnt globala akciju tirgus sniegums, l1dzigi ka iepriek3gja ceturksn,
bija salidzino3i nevienméarigs. Ceturksna laika eirozonas akciju tirgus indekss pieauga
par 2,58%, bet ASV akciju tirgus eiro izteiksmé pieauga par 5,65%. Japanas akciju
tirgus EUR izteiksmé pieauga par 3,45%. Savukart Attistibas valstu akciju tirgos bija
verojams samazinajums par 0,24% eiro izteiksmé. Ceturksna laika eiro izteiksmé bija
vérojams vértibas samazinajums Latinamerikas tirgos (-1,7%) un Azija (-0,5%).
CeturkSna laika naftas cena samazinajas, septembra beigas Brent naftas cenai
sasniedzot 58 ASV dolarus par barelu.

Plana ieguldijumu nakotnes vertgjums

2019. gada Plana aktivu pieauguma tempu noteiks ieguldijumu rezultati, veiktas
iemaksas pensiju 2. Tmena kapitala, kas ir 6% apméra no bruto algas, ka arT jauno
klientu piesaistes temps.

Nemot véra Plana ieguldijumu Tpatsvaru akciju tirgos un akciju tirgu vésturisko
svarstigumu, Plana ieguldijumu rezultatus batiski ietekmé gan politiskie pavérsieni,
gan makroekonomiskas tendences. Akcijas vidgji planots ieguldit 55-75% no Plana
aktiviem, nodrosinot augstu diversifikaciju gan starp geografiskajiem regioniem,
gan daZadam tautsaimniecibas nozarém. Savukart obligaciju tirgl turpinasim
ieverot salidzinosi konservativu procentlikmiju riska un uznémumu kredttriska profilu.
Plana Iidzekli tiks ieguldtti gan valdibu un uznémumu obligacijas, gan arT obligaciju
ieguldijumu fondos. Izvert&jot obligaciju ienesiguma lmenus, variésim ar dazadu
emitentu un dazadu terminu obligacijam.

Septembra beigas ilgtspéjigu ieguldijumuTpatsvars portfell veidoja 98%. Uzskatam, ka
ilgtspéjigas parvaldisanas principu ievéro3ana gan uzlabos Plana darbibu ilgtermina,
gan ierobeZos dazadu risku negativo ietekmi. Ceturk3na laika veicam art vairakas
taktiskas izmainas ieguldijumu portfell. CeturkSna sakuma uzturgjam paaugstinatu
akciju poziciju, salidzinot ar stratégisko ilgtermina izvietojumu, bet ceturkSna laika
samazinajam [idz stratégiska merka izvietojumam. Nakamaja ceturksni pieversisim
uzmanibu paaugstinatam svarstibam finanSu tirgd, nepiecieSamibas gadijuma
ieguldijumos veicot attiecigas korekcijas.

Globalas ekonomikas izaugsmes pieauguma tempi samazinas, jo, iespgjams,
izaugsmes cikls tuvojas noslégumam. Turklat riski ir saistiti ar daudziem
geopolitiskajiem notikumiem un tirdzniecibas karu ietekmi. lepriek$ minétie faktori
liek mums bat piesardzigiem, nepiecieSamibas gadijuma ievieSot korekcijas lidzeklu
izvietojuma. Taja pasa laika pasaules vadosas centralds bankas ir devusas signalus
par izaugsmi atbalstoSas monetaras politikas TstenoSanu tuvakaja nakotng, kas
varétu samazinat negativo faktoru ietekmi uz finansu tirgiem. Sie un arf citi iepriek$
neminétie notikumi var batiski ietekmét ekonomikas izaugsmi un centralo banku
procentu likmju tendences.

M@és turpinasim izvertét situaciju un ieguldrt pasaules akciju tirgos. Papildus veiksim
tieSos ieguldijumus daZadu geografiski diversificetu emitentu obligacijas, izvairoties
no izmaksam, kas saistitas ar obligaciju indeksu fondu iegadi. Parvaldnieks veiks
ieguldijumus saskana ar labako praksi aktivajas un pasivajas parvaldisanas stratégijas,
t. sk. veicot arTieguldijumus finan3u aktivos, kuri nav ieklauti kada indeksa (sakotngjas
obligaciju izsoles, ieguldijumi uznémumos Baltija), tadgjadi izmantojot izdevigas
ieguldisanas iespgjas. Janem véra, ka pensiju plani sanem pilnu parvaldisanas
komisijas atmaksu, ja tiek ieguldrts kada no Swedbank Grupas fondiem. M&s sekosim
[[dzi notikumiem finan3u tirgos, veicot nepiecieSamas taktiskas vai stratégiskas
izmainas ieguldijumu struktdra, péc vajadzibas varigjot ar akciju Tpatsvaru un kopgjo
procentlikmju riska fmeni.



