Swedbank

Valsts fondeto pensiju shemas lidzeklu ieguldijumu plans
“Swedbank ieguldijumu plans 1990+”

Lidzek|u parvalditaja zinojums par 2018. gada 2. ceturksni

leguldijumu politika leguldijumu struktira

“Swedbank ieguldijumu plana 1990+" (Plans) [dzeklu parvaldisana veiksim
izmantojot dzivescikla ieguldljumu stratégiju. Lidzeklu parvaldrtajs plano uzturét
augstu kapitala vértspapiru Tpatsvaru (70%), un pakapeniski to samazinat,
tuvojoties leguldijuma plana dzivescikla beigu datumam (paSreiz paredzéts
2060. gads). Naudas lidzekli 18%

Akcijas 64%

. - == . Citas obligacijas 8%
Visparéjas zinas

LR valsts obligacijas 10%

“Swedbank leguldijumu

Lidzeklu parvalditaja nosaukums Parvaldes Sabiedriba” AS

Juridiska adrese Balasta dambis 15,

Riga, LV 1048 = ¢ = £ . =
8 leguldijumu geografiskais sadalijums
Parvaldnieks Juris Rumba
Plana registrésanas gads 2018
» www.latvija.lv vai izmantojot Citi 6% Latvija 28%
PieteikSanas ieguldijumu www.swedbank.lv ) i
planam ) Valsts socidlas apdrosinasanas Ziemelamerika 11%
agentdra
Plana dalas vértiba Attistibas tirgi 15% st
) ceturk3na sakuma EUR 1,0064317 Austrumeiropa 8%
) ceturk3na beigas EUR 1,0293643
Plana lidzeklu kopé&jais apmérs
) ceturk3na sakuma EUR 553 608 Llelakle IegUIdUuml
) ceturk3na beigas EUR 1430125 Lidzeklu parvalditaja nosaukums Valata Tpatsvars*
Pastaviga komisija 0,64% gada Latvijas valdibas obligacijas 230512 EUR 9,8%

Atlidziba par Plana parvaldi Mainig komisija idz 0,.66% gada

MSCI EMU INDEX UCITS ETF DR akciju fonds EUR 7,3%

H = H iShares Core FTSE 100 UCITS ETF akciju fonds EUR 6,8%
Riska limenis : ’
Lyxor MSCI EMU DR UCITS akciju fonds EUR 5,4%
UBS ETF MSCI EMU UCITS akciju fonds EUR 5,0%
1 2 3 4 5 6 7 Amundi MSCI Emerging Markets akciju fonds EUR 5,0%

]

i i 0,
Zemaks risks Augstaks risks iShares Core S&P 500 UCITS akciju fonds EUR 4,7%
Vanguard FTSE Japan UCITS ETF akciju fonds EUR 4,5%

Augstaks gaidamais ienestgums ir saistits ar lielaku risku

Pimco Funds - Global Invest Grade Cred

0,
obligaciju fonds EUR 41%

SPDR MSCI EMU UCITS ETF akciju fonds EUR 3,6%

*Tpatsvars pret ieguldijumu plana neto aktiviem péc stavokla parskata ceturkSna beigas

leguldijumu plana dalas vértibas dinamika
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leguldijumu plana ienesigums

3 mén. 6 mén. 1 gads 2 gadi 3gadi NDS**
Pieaugums - - - - - 2,52%
lenesigums*** - - - - - 8,08%

** no fonda darbibas sakuma
*** jenesiguma gada procentu likme ir aprékinata, lietojot ACT/365 metodi

leguldijumu plana rezultatu salidzinajums ar nozares vidéjiem

Lai objektivi novertetu ieguldijuma ienesigumu ilgtermina uzkraSanas produktiem (tai skaita
pensiju planiem), rezultatu salidzinajumu ieteicams veikt tikai ilgaka laika posma. Pensiju
plana rezultata atskiribas no nozares vidgja rezultata, skaidrojamas ar atskiribam ieguldijumu
struktdra pa atseviskiem finansu aktivu veidiem, ieguldijumu regioniem un kop&jo pensiju plana

**** Plani, kas var ieguldtt [1dz 75% plana lidzeklu akcijas

riska fmeni. Nozares vidgjais svértais parskata ceturk3na pieaugums parvalditaju planos ar
aktivu stratégiju**** bija 3.90 %. Plana Tstenotas ieguldijumu politikas rezultats 3 ménesiem
2.28%. Uz parskata datuma bridi aktivas (75%) kategorijas planu salidzingjums par 12 ménesiem
Vel nav pieejams.

Parskata perioda lidzeklu parvaldiSanas izmaksas

Pastaviga komisija parvaldrtajam EUR 1429

Pastaviga komisija turétajbankai EUR 297

Parvalditajs ir tiesigs sanemt maksajuma mainigo dalu, ja tiek sasniegti
normativajos aktos noteiktie ienesiguma raditaji. Tas apmeérs ir atkarigs no
parvaldisanas rezultatiem un tiek ieturéts no gitas pelnas. Mainigas komisijas
apmeéru par kartgjo gadu Itdzek|u parvalditajs tiesigs ietur reizi gada.

Lidzeklu parvalditaja vértéjums

Plana darbibu ietekm@josie notikumi 2018. gada 2. ceturk3na laika

Aprill Starptautiskais Valttas fonds (SVF) publicgja pasaules ekonomikas izaugsmes
prognozes. Salidzindgjuma ar oktobr publiceto, SVF 2018. gadam ir paaugstinajis
prognozes, paredzot izaugsmi 3,9% apméra, kas ir par 0,1% augstak neka pagajusaja
gada. Prognozes ir uzlabojusas, pateicoties straujakam tautsaimniecibas pieaugumam
eirozona, ASV un Kina, neka ieprieks tika gaidrts. Vienlaikus SVF norada, ka pasaules
attistrtako valstu ekonomikas izaugsme parsniedz ilgtermina potencialu un pieauguma
temps saks samazindties aiznakamaja gada. Turklat vado3o centralo banku monetara
politika varétu atrak sakt izaugsmes ierobezosanu, neka Sobrid tiek sagaidits.
Ceturk3na laika ASV valdibas 10 gadu obligaciju ienesigums ir pieaudzis par 0,12
procentpunktiem, jnija beigas sasniedzot 2,86% gada. Taja pa3a laika eiro procentu
likmes raksturojo3a etalona Vacijas valdibas 10 gadu obligacijam ienesigums tris
meénesu laika ir saglabajies zems un samazingjies par 0,2 procentpunktiem lidz 0,3%
gada. Likmju starpibas pieaugumu var skaidrot ne tikai ar atkirigam ASV un Eiropas
Centralo banku monetarajam politikam, bet zinama méra ar ar nedienam pasa
eirozona. Latvijas valdibas 2026. gada obligacijas ienesigums nesekoja Vacijas valdibas
Vertspapiru ienesiguma kritumam un pieauga no 0,78% lidz 0,88%.

P&c marta notikusajam Italijas parlamenta véléSanam, kuras lielako mandatu skaitu
ieguva populistiski noskanota “Piecu zvaigZnu kustiba’, eirozonas tre3aja lielakaja
ekonomika vairakus ménesus neizdevas izveidot valdibu. Rezultata Italijas valdibas
10 gadu obligaciju ienesiguma likme maija beigas strauji parsniedza 3% gada
(ceturkSna laika pieaugot par nepilnu 1 procentpunktu lidz 2,68% gada). Investoros
tas radija pastiprinatu vélmi atbrivoties arf no citam augstaka riska obligacijam, to
vieta iegadajoties augstas kvalitates valstu parada vertspapirus. Ceturksnis iezZImgjas
ar tirdzniecibas karu saasinasanos. Vispirms ASV pazinoja par paaugstinatu tarifu
piem@roSanu térauda un aluminija importam. Atbildot uz ASV tarifu piem&roanu,
Eiropas Savieniba solija paaugstinat tarifus ASV raZotajam precém, pieméram, dZinsa
apgérbam un motocikliem. Savukart Kina, atbildot uz ASV tarifu ievieSanu, noléma
samazinat juanas (yuan) vértibu, un jnija Kinas nacionalas valtas véertiba pret ASV
dolaru nokrita par 3%. Sobrid ir griiti prognozat ASV prezidenta D. Trampa nakamos
solus un situacijas attistibu, tatu, ka rada pieredze, tirdzniecibas karu rezultata cie$
visas iesaistTtas puses.

ECB padomes sanaksmé, kas 14. junija notika Riga, tika pazinots par aktivu iepirkumu
programmas partraukSanu. No 2018. gada septembra fidz 2018. gada decembra
beigam aktivu pirkSanas apjomu samazinas uz pusi idz 15 miljardiem eiro ménesi,
bet no nakama gada vértspapiru iegades partrauks vispar. Sads lemums liecina,
ka eirozonas ekonomikas izaugsme ir pietiekama, lai ECB turpinatu samazinat tas
stimulgjoSos pasakumus. ASV Centrala banka janija bez parsteigumiem turpinaja
jesakto procentu likmju paaugstinasanas programmu un palielinaja dolara bazes
procentu likmilidz 1,75-2,0% intervalam. Prognozéts, ka ASV Centrala banka turpinas
celt likmi arT katra nakamaja 8T gada ceturksnt.Ceturk3na laika eiro vértiba samazinajas
attieciba pret dolaru par 5,2%, sasniedzot 1,17 USD/EUR limeni. Galvenie iemesli eiro
Vertibas samazinajumam ir saistiti ar politiskajam problemam Italija, ka arr ASV un
Eiropas tirdzniecibas kariem.

Ceturksna laika Bloomberg Barclays vidgja termina indekss ieguldijumiem eirozonas
valdibu obligacijas samazinajas par 0,75%, bet Bloomberg Barclays vid&ja termina
indekss investiciju kategorijas uznémumiem samazinajas par 0,11%. Savukart kopéjais
Bloomberg Barclays Euro Aggregate indekss samazinajas par 0,47%. Valdibas indeksa
samazinasanos ietekméja Italijas valdibas obligaciju cenu kritums un to saméra lielais
Tpatsvars indeksa. Pastavot bazam investoru vidd, aktiviem ar izteiktu kredrtrisku
klajas sliktak un spekulativas kategorijas obligaciju indekss samazinajas par 1%, bet
attistibas valstu eiro vertspapiru indeksa vértiba nokritas par 4,28%.

2018. gada 2. ceturksnr globala akciju tirgus sniegums bija neviennozimigs - vadosie
attistrtako valstu akciju tirgus indeksi ceturksni noslédza pozitivi, turpretim attistibas

Papildus §Tm izmaksam no ieguldijumu plana lidzekliem tiek segtas tas darfjumu
izmaksas, kas saistitas ar ieguldijumu plana darbibu un kas tiek attiecinatas uz
katru konkréto dartjumu, taja skaita brokeru komisijas, komisijas par operacijam
ar ieguldijumu plana norékinu un vértspapiru kontiem, komisijas par vértspapiru
norékinu veikSanu, komisijas par noguldtjumu parskaitijumiem, nodoklu un nodevu
maksajumi. Faktiskas izmaksas tiek segtas atbilstoSi turétajbankas un citu darfjumu
partneru noteiktiem cenraZiem. Ta ka $Ts darfjumu izmaksas ir tiesi attiecinamas uz
finanSu aktivu vai finandu saistibu iegadi vai pardosanu, tas tiek ieklautas finan3u
aktivu un finansu saistibu iegades vai pardosanas vertiba.

valstu akciju indeksi samazinajas. Kopuma ceturksni raksturoja investoru riska apetrtes
atgrieSanas péc lielajam cenu svarstibam 1. ceturksnt, kas atspogulojas attistTto valstu
cenas. Savukart attistibas valstu indeksu vajais sniegums ir skaidrojams ar investoru
bazam par attistibas valstu valdibu un uznémumu spé&ju apkalpot savus aiznémumus,
pieaugot ASV dolara vértibai, jo seviski dolara procentu likmém. ASV dolara likmju
pieaugums gan liela méra neietekmé attistrtas valstis, jo tajas uznamumi lielakoties
aiznemas viet&ja valdta. CeturkSna laika eirozonas akciju tirgus indekss pieauga par
2,5%, bet ASV akciju tirgus eiro izteiksmé pieauga par 8,8%. Japanas akciju tirgus
EUR izteiksmé pieauga par 3,1%.

Attistibas valstu akciju tirgos bija vérojams kritums par 2,99% eiro izteiksmg, ko
veicingja iepriekS minéta dolara stiprinasanas. Ceturk3na laika eiro izteiksmé bija
VErojams spécigs kritums Latinamerikas tirgos (-13,4%), turpretim salidzinosi neliels
vértibas samazinajums Azija (-0,25%).

Ceturk3na laika naftas cenas batiski pieauga, junija beigas Brent naftas cenai
sasniedzot 79 ASV dolarus par barelu.

Plana ieguldijumu nakotnes vertgjums

2018. gada Plana aktivu pieauguma tempu noteiks ieguldijumu rezultati, veiktas
iemaksas pensiju 2. imena kapitala, kas ir 6% apmeéra no bruto algas, ka art jauno
klientu piesaistes temps.

Nemot véra Plana ieguldijumu Tpatsvaru akciju tirgos un akciju tirgu vésturisko
svarstigumu, Plana ieguldijumu rezultatus batiski ietekmé gan politiskie pavérsieni,
gan makroekonomiskas tendences. Akcijas vidgji planots ieguldit 55-75% no Plana
aktiviem, nodroSinot augstu diversifikaciju gan starp geografiskajiem regioniem,
gan dazadam tautsaimniecibas nozarém. Savukart obligaciju tirgl turpinasim
ievérot salidzinosi konservativu procentlikmju riska un uznémumu kredrtriska profilu.
Plana lidzekli tiks iegulditi gan valdibu un uznémumu obligacijas, gan art obligaciju
ieguldijumu fondos. Izvértgjot obligaciju ienesiguma lmenus, variésim ar daZadu
emitentu un daZadu terminu obligacijam.

Ceturk3na laika plana ieguldrto lidzeklu apjomam turpinot pieaugt, intensivi izvietojam
naudas [fidzeklus akciju un obligaciju tirgl atbilstosi ieguldijumu stratégijai un
nemot véra Tstermina taktisko skattjumu. Nakamaja ceturksni pievérsisim uzmanibu
uznémumu finan3u radrtajiem un to izaugsmes dinamikai.

Lai gan Centralas bankas ka ASV, ta Eiropa ir ieskicgjusas ilgtermina procentu likmju
tendences, veicot izmainas monetaraja politika, globala ekonomiska izaugsme joprojam
ir robusta. Vid&ja termina riskiir saisttti ar finansu tirgus dafibnieku (jo seviski attistibas
tirgos) spéju adaptéties augstakam procentu likmém. Turklat riski ir saistiti ar ilgstoSu
izaugsmi demonstréjo3o biznesa ciklu attistTtajas valstis un daudziem geopolitiskajiem
notikumiem. 2018. gads ir sacies ar lielakam cenu svarstibam finanSu tirgos,
salidzinot ar iepriek3&jo gadu, kad akciju cenas uzradija spécigu ienesigumu, pastavot
zemam svarstibam. lepriekS minétie riski liek mums turpinat bdt piesardzigiem,
nepiecie$amibas gadijuma strauiji ievie$ot korekcijas dzeklu izvietojuma. Sie un art
citi iepriekS neminétie notikumi var bitiski ietekmét ekonomikas izaugsmi un centralo
banku procentu likmju tendences.

M@s turpinasim izvertét situaciju un ieguldit pasaules akciju tirgos. Papildus veiksim
tieSos ieguldijumus daZadu geografiski diversificBtu emitentu obligacijas, izvairoties
no izmaksam, kas saistitas ar obligaciju indeksu fondu iegadi. Parvaldnieks veiks
ieguldijumus saskana ar labako praksi aktivajas un pasivajas parvaldisanas stratégijas,
1. sk. veicot arTieguldijumus finan3u aktivos, kuri nav ieklauti kada indeksa (sakotngjas
obligaciju izsoles, ieguldijumi uznémumos Baltija), tadgjadi izmantojot izdevigas
ieguldisanas iespgjas. Janem veéra, ka pensiju plani sanem pilnu parvaldisanas
komisijas atmaksu, ja tiek ieguldrts kada no Swedbank Grupas fondiem. M&s sekosim
lidzi notikumiem finan3u tirgos, veicot nepiecieSamas taktiskas vai stratégiskas
izmainas ieguldijumu struktdra, péc vajadzibas varigjot ar akciju Tpatsvaru un kop&jo
procentlikmju riska imeni.



