Swedbank

Valsts fondeto pensiju shemas lidzeklu ieguldijumu plans
“Swedbank ieguldijumu plans 1990+”

Lidzek|u parvalditaja zinojums par 2018. gada 1. ceturksni

leguldijumu politika leguldijumu struktuara
“Swedbank ieguldijumu plana 1990+” (Plans) ldzeklu parvaldisanu veiksim
izmantojot dzivescikla ieguldljumu stratégiju. Lidzeklu parvaldrtajs plano uzturét
augstu kapitala vértspapiru Tpatsvaru (70%), un pakapeniski to samazinat,
tuvojoties leguldijuma plana dzivescikla beigu datumam (paSreiz paredzéts
2060. gads).

Akcijas 71%

Naudas I1dzekli 29%

Visparéjas zinas

“Swedbank leguldijumu

Lidzeklu parvalditaja nosaukums Parvaldes Sabiedriba” AS

Juridiska adrese Balasta dambis 15,

g2, [V 1048 leguldijumu geografiskais sadalijums
Parvaldnieks Juris Rumba
Plana registrésanas gads 2018

PieteikSanas ieguldijumu
planam

Plana dalas vertiba
) ceturk3na sakuma
) darbibas sakuma
) ceturk3na beigas

Plana lidzeklu kopé&jais apmérs

> www.latvija.lv vai izmantojot
www.swedbank.lv

) Valsts socialas apdrosinasanas
agentdra

EUR1
EUR 1,0064317

Citi 5%

Ziemelamerika 13%

Attistibas tirgi 13%

Lielakie ieguldijumi

Latvija 29%

Rietumeiropa 40%

) ceturk3na sakuma - Lidzeklu parvalditaja nosaukums Valata Tpatsvars*
b darbibas sakuma EURO SPDR MSCI EMU UCITS ETF akciju fonds EUR 106%
b ceturksna beigas EUR 553608 Vanguard S&P 500 UCITS akciju fonds EUR 7.0%
Atlidziba par Plana parvaldi Ili)llzsi:]?g;glfo:ins};Zijliadg,g,‘ggciagdjdé Vanguard FTSE Japan UCITS ETF akciju fonds EUR 7,0%
Amundi ETF MSCI Emerging Markets akciju fonds EUR 6,4%
Riska limenis iShares Core MSCI Emerging Markets akciju fonds EUR 6.2%
UBS ETF MSCI EMU UCITS akciju fonds EUR 6,2%
MSCI EMU INDEX UCITS ETF DR akciju fonds EUR 6,1%
1 2 4 5 6 7 iShares MSCI EMU UCITS ETF akciju fonds EUR 6,1%
Zemaks risks Augstaks risks iShares Core S&P 500 UCITS akciju fonds EUR 6,0%
Augstaks gaidamais ienesigums ir saistits ar lielaku risku iShares Core MSCI Emerging Markets IMI UCITS EUR 4.9%

leguldijumu plana dalas vértibas dinamika
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ETF akciju fonds

*Tpatsvars pret ieguldijumu plana neto aktiviem péc stavokla parskata ceturkSna beigas
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leguldijumu plana ienesigums

3 men. 6 mén. 1 gads 2 gadi 3gadi NDS*
Pieaugums - - - - - 0,64%
lenesigums** - - - - - 9,42%

** no fonda darbibas sakuma
*** jenesiguma gada procentu likme ir aprékinata, lietojot ACT/365 metodi

leguldijumu plana rezultatu salidzinajums ar nozares vidéjiem

Lai objektivi novértétu ieguldijuma ienesigumu ilgtermina uzkrasanas produktiem
(tai skaita pensiju planiem), rezultatu salidzinajumu ieteicams veikt tikai ilgaka
laika posma. Pensiju plana rezultata atskirlbas no nozares vidgja rezultata,
skaidrojamas ar atskirtbam ieguldijumu struktdra pa atseviskiem finansu aktivu

veidiem, ieguldijumu regioniem un kopé&jo pensiju plana riska limeni. Uz parskata
datuma bridi aktivas (75%) kategorijas plani vél nav stradajusi vismaz 3 ménesus,
tdpéc nozaré nav pieejams salidzinajums.

Parskata perioda lidzeklu parvaldisanas izmaksas

EUR 101
EUR 21

Pastaviga komisija parvaldrtajam

Pastaviga komisija turétajbankai

Parvalditajs ir tiesigs sanemt maksajuma mainigo dalu, ja tiek sasniegti
normativajos aktos noteiktie ienesiguma raditaji. Tas apmérs ir atkarigs no
parvaldisanas rezultatiem un tiek ieturéts no gitas pelnas. Mainigas komisijas
apmeéru par kartgjo gadu ITdzek|u parvalditajs tiesigs ietur reizi gada.

Lidzek|u parvalditaja vértéjums

Plana darbibu ietekméjoSie notikumi 2018. gada 1. ceturk3na laika

2018. gada 1. ceturk3na beigas Bloomberg apkopotas prognozes par pasaules
ekonomika turpina noradrt uz pozitivu ekonomisko izaugsmi visam 2018. gadam.
ASV Centrald banka, gan arT Eiropas Centrala banka noradija uz pozitivam
ekonomiskas izaugsmes tendencém un pozitiviem makroekonomiskas radrtajiem.
Pat neskatoties uz salidzinosi vélino ekonomiskas izaugsmes ciklu, 1.ceturksna
laika pazinotie makroekonomiskie raditaji nav liecinajusi par izaugsmes tempu
bltisku samazinajumu.. Inflacija eirozona péc rekordzema lfmena 2015. gada un
2016.gada ir pieaugusi un marta bija 1,4%.

2018. gada 1. ceturksnis obligaciju tirgos pagaja bez straujas virzibas. ECB
neveica izmainas monetaras politikas galvenajas procentu likmés, tatu atkartoti
uzsvera, ka obligaciju iepirkSanas programmas apmérs sakot ar 2018. gada janvari
ir ticis samazinats no 60 miljardiem lidz 30 miljardiem ménesi. Vienlaikus tika
noteikts, ka $Is programmas paredzamais nosléguma termins bis 2018. gada
septembris, tatu uzsverot, ka programmas Tsteno$anas termin$ bds saistits ar
kop&jo makroekonomisko situaciju it pasi ar inflacijas prognozeém. ECB noradija, ka
ekonomiska izaugsme turpina savu apgriezienus, kur inflacijas ietekme véljoprojam
ir salidzinosi neliela. Lidz ar obligaciju iepirkSanas programmas samazinasanu,
ceturk3na laika Eirozonas ‘“etalona” Vacijas valdibas 10-gadu procentlikmju
svarstibu amplitdda bija ieverojami lielaka ka iepriekSgjos ceturksnos. Ceturksnis
tika sakts ar 0,43% ienesiguma limeni, ceturkSna vida tika sasniegts 0,77%, bet
bridt, kad finansu tirgos uzvirmoja spekulacijas, ka 0,50% bds jaunad 10-gadu
obligaciju procentlikmju robeZa, Sis ienesiguma limenis sasniedza 0,497%. Lidzigas
pieauguma tendences, taCu jau ar ierasto nobrdi, verojamas arT Latvijas obligaciju
tirgQ, kur Latvijas valdibas 2026. gada obligacijas ienesiguma likme ceturk3na laika
pieauga no 0,57% Iidz 0,82%.

ASV Centrala banka uzsvéra, ka izaugsme bds straujaka neka ieprieks prognozéts
un [dz ar jauno ASV Centralas bankas vadrtaja stasanos amata tika paaugstinata
bazes procentu likme (sasniedzot 1,5%-1,75% intervalu). Nemot véra, ka 3T ir jau
6. reize kop$ pakapeniskas procentlikmju celSanas sakuma 2015. gada decembrT.
ASV Centrala banka jau atkartoti apstiprindja, ka 2018. gada ir sagaidama
pakapeniska procentu likmju celSanakur finan3u tirgos galvenokart spekulacijas
ir par procentlikmju pieauguma tempiem. Nemot véra stipri daZzado ECB un ASV
Centralas bankas monetaro politiku, vél joprojam vérojama batiska at3kiriba
starp ASV un Eiropas procentlikmém (ECB likmes -0,4%/0%/0,25%) , jo ASV
valdibas 10 gadu procentlikme ceturkSna beigas sasniedza 2,7% (ceturksna laika
pieaugums par 0,3pp).

CeturkSna laika eiro vértiba turpindja pakapenisko pieaugumu attieciba pret
dolaru, un ceturkSna griezuma pieauga par 2,40% sasniedzot 1,23 USD/EUR
[Tmeni. Galvenie iemesli eiro vértibas pieaugumam ir investoru prognozes par
pakapenisku monetaras politikas normalizésanu un ekonomisko izaugsmi.
Ceturk3na laika Bloomberg Barclays vid&ja termina indekss ieguldijumiem eirozonas
valdibu obligacijas pieauga par 0,4%, bet Bloomberg Barclays vid&ja termina indekss
investiciju kategorijas uzn@mumiem samazinajas par 0,6%. Savukart kopégjais
Bloomberg Barclays Euro Aggregate indekss eirozona pieauga par 0,7%. Lai gan
kopgjais procentlikmju imenis ceturksna laika pieauga, augstak aprakstrtie indeksi ir
ar salidzinoSi mazaku procentlikmju risku. Turprett, kredrtriska aktTviem $aja ceturksnt
ir gaja sliktak un spekulativas kategorijas obligaciju indekss samazinajas par 0,6%,
bet attistibas valstu eiro vertspapiru indekss samazinajas par 0,8%.

2018. gada 1. ceturksnT akciju tirgos kritumi, kas galvenokart skaidrojami
ka korekcija péc |oti spécigajiem atdeves radrtajiem 2017. gada laika un
rekordzemajiem svarstiguma indikatoriem (VIX). Viens no iemesliem akciju tirgus
kritumam bija ASV darba algu pieaugumu tempa kapums, kas izraisija baZas, ka

Papildus §Tm izmaksam no ieguldijumu plana lidzekliem tiek segtas tas darfjumu
izmaksas, kas saistitas ar ieguldijumu plana darbibu un kas tiek attiecinatas uz
katru konkréto dartjumu, taja skaita brokeru komisijas, komisijas par operacijam
ar ieguldijumu plana norékinu un vértspapiru kontiem, komisijas par vértspapiru
norékinu veikSanu, komisijas par noguldijumu parskaitijumiem, nodoklu un nodevu
maksajumi. Faktiskas izmaksas tiek segtas atbilstoSi turétajbankas un citu darfjumu
partneru noteiktiem cenraziem. Ta ka $Ts darfjumu izmaksas ir tiesi attiecinamas uz
finansu aktivu vai finansu saistibu iegadi vai pardosanu, tas tiek ieklautas finansu
aktivu un finansu saisttbu iegades vai pardosanas vertiba.

ASV Centralai bankai batu jacel likmes straujak neka gaidtts. Investoru satraukums
par ASV tirgu talak izplatijas uz paréjiem pasaules akciju tirgiem. Tadgjadi
ceturkdna laika Eirozonas akciju tirgus indekss samazinajas par 04,2%, tacu pargjos
attistito valstu tirgos kritumi mazliet zemaki. ASV akciju tirgd eiro izteiksmé
kritums par 2,9% (dolaru izteiksmé kritums: 0,8%). Japanas akciju tirgos kritums
bija straujaks un samazinajas par 2,2% (jenas izteiksmé: 5,4%). Spécigaks kritums
Japana ir skaidrojams ar loti augstajam investoru prognozém par uznémumu
pelnas raditajiem.

Attistibas valstu akciju tirgos vérojams kritums eiro izteiksmé par 1,1% (dolaru
arT ekonomiska izaugsme. Ceturk3na laika eiro izteiksmé spécigs pieaugums
Latinamerikas tirgos par 5,6%, bet neliels kritums Azija (-1,2%).

Ceturk3na laika naftas cenas faktiski nemainijas, svarstoties robezas no 63 Iidz
71 dolara, ceturkSna beigas sasniedzot 70 ASV dolarus par barelu.

Plana ieguldijumu nakotnes vértéjums

2018. gada Plana aktivu pieauguma tempu noteiks ieguldijumu rezultati, veiktas
iemaksas pensiju 2. limena kapitala, kas ir 6% apméra no bruto algas ka arT jauno
klientu piesaistes temps.

Nemot véra Plana ieguldijumu Tpatsvaru akciju tirgos un akciju tirgu vesturisko
svarstigumu, Plana ieguldijumu rezultatus batiskiietekmé gan politiskie pavérsieni,
gan makroekonomiskas tendences. Akcijas vidgji planots ieguldit 55-75% no Plana
aktiviem, nodrosinot augstu diversifikaciju gan starp geografiskajiem regioniem,
gan diversifikaciju starp daZzadam tautsaimniecibas nozarém. Savukart obligaciju
tirgd turpinasim ievérot salidzinosi konservativu procentlikmiju riska un uznémumu
kredttriska profilu. Plana [ldzekli tiks ieguldrti gan valdibu un uznémumu obligacijas,
gan arT obligaciju ieguldijumu fondos. Izvértgjot obligaciju ienesiguma limenus,
variésim ar daZadu emitentu un daZadu terminu obligacijam.

Ceturksna laika (konkrgtak marta otra pusé péc akciju tirgus strauja krituma) Plans
ir veicis pirmos ieguldijumus un veiksmigi uzsacis darbibu. Nakama ceturk3na laika
pievarsisim uzmantbu uznémumu finansu radrtajiem un to izaugsmes dinamikai.
Lai gan Centralas bankas ka ASV, ta Eiropa ir ieskicgjusas ilgtermina procentlikmju
tendences, ekonomiska izaugsme turpina solot uz priekSu. Vidgja termina
vEljoprojam paliek riski saistiti ar nesabalanséto izaugsmi Kina, ilgo biznesa
ciklu attisttajas valstis, un virkni geopolitiskajiem notikumiem. 2017. gada
laika tika sasniegti |oti zemi akciju tirgus svarstiguma limeni, vienlaikus ar |oti
spécigiem ienesigumiem. Sie riski liek mums bit piesardzigiem akciju tirgos, kas ir
atspogulojies arT tirgus krituma 2018. gada 1. ceturksnt. Visi Sie un arT citi augstak
neminétie notikumi var batiski ietekm@t ekonomikas izaugsmi un centralo banku
procentlikmju tendences.

Turpinasim izvertét situaciju un veikt ieguldljumus pasaules akciju tirgos.
Papildus veiksim tieSos ieguldijumus daZzadu geografiski diversificétu emitentu
obligacijas izvairoties no izmaksam, kas saistitas ar obligaciju indeksu fondu
iegadi. Parvaldnieks veiks ieguldijumus izmantojot labako praksi no aktivajam un
pasivajam parvaldisanas stratégijam, t.sk. veicot arT ieguldijumus finansu aktivos,
kurinav ieklautikada indeksa (sakotngjas obligaciju izsoles, ieguldijumi uznémumos
Baltija), tadgjadi izmantojot izdevigas ieguldisanas iespéjas. Pensiju plani sanem
pilnu parvaldiSanas komisijas atmaksu, ja tiek ieguldrts kada no Swedbank Grupas
fondiem. Sekosim [1dzi notikumiem finansu tirgos, veicot vajadzigas taktiskas vai
stratégiskas izmainas ieguldijumu struktlra, pec nepiecieSamibas varigjot ar akciju
Tpatsvaru un kop@jo procentlikmju riska fimeni.

Pensiju plana parvaldnieks segs virkni darijumu izmaksas, kuras tiks sanemtas no
darfjumu partneriem, kamér plana aktivu apmérs sasniegs 1 miljonu eiro.



