Swedbank f

Valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu ieguldijumu plans

“Swedbank pensiju ieguldijumu plans “Stabilitate””

Lidzek|u parvalditaja zinojums par 2019. gada 2. ceturksni

leguldijumu politika

leguldijumu sadalijums

Swedbank pensiju ieguldijumu plana “Stabilitate” (Plana) ieguldijumu politika ir

konservativa, jo plana fidzekli tiek ieguldTti tikai finansu instrumentos ar fiksétu
ienesigumu. Arvalstu valQtas, iznemot eiro, var ieguldit ne vairak ka 30% no plana

[idzekliem.
Vispareéjas zinas
’

Lidzeklu parvalditaja nosaukums

“Swedbank leguldijumu
Parvaldes Sabiedriba” AS

Naudas Iidzekli 4 %

Citas obligacijas 84 %

Juridiska adrese

Parvaldnieks

Plana registrésanas gads

Pieteik3anas ieguldijumu planam

Plana dalas vertiba

D ceturkdna sakuma

D ceturk3na beigas

Plana lidzek|u kop&jais apmérs
D ceturkdna sakuma

D ceturk3na beigas

Atlidziba par Plana parvaldi

Balasta dambis 15,
Riga, LV 1048

Oskars Briedis
2002

» www.latvija.lv vai izmantojot
www.swedbank.lv

D Valsts socialas apdrosinasanas
agentira

EUR 2,2940051

EUR 2.3354310

EUR 391888238
EUR 405 243 591

Pastaviga komisija 0,39 % gada
MainTga komisija 1dz 0,05 % gada

LR valsts obligacijas 12 %

leguldijumu geografiskais sadalijums

Citi regioni 12 %

Attistibas tirgi 11 %

Rietumeiropa 24 %

Lielakie ieguldijumi

Latvija 18 %

Baltija 19 %

Austrumeiropa 16 %

Riska limenis

Zemaks risks

Augstaks risks

Augstaks gaidamais ienesigums ir saistits ar lielaku risku

Lidzeklu parvalditaja nosaukums Valita Tpatsvars*
Latvijas valdibas obligacijas 230512 EUR 5,5%
Pimco Funds - Global Invest Grade fonds EUR 5,0%
Spanijas valdibas obligacijas 271031 EUR 3,8%
Spanijas valdibas obligacijas 280730 EUR 3,8%
Franklin Templeton Investment Funds usb 2,9%
Lietuvas valdibas obligacijas 240823 EUR 2,9%
Rumanijas valdibas obligacijas 270419 EUR 2,9%
DClI Market Neutral Credit UCITS obligaciju fonds usb 2,5%
Latvijas valdibas obligacijas 231102 EUR 2,3%
Luminor Bank 211018 EUR 2,1%

*Tpatsvars pret ieguldijumu plana neto aktiviem péc stavokla parskata ceturkSna beigas

leguldijumu plana dalas vértibas dinamika
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leguldijumu plana ienesigums

3 mén. 6 mén. 1 gads 2 gadi 3 gadi NDS**
Pieaugums 1,81% 3,46% 3,51% 3,89% 3,79% 64,14%
lenesigums*** 1,93% 1,25% 3,05%
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
lenesigums 3,36% 3,62% 3,47% -0,76% 2,63% 4,02% 9,83% 4,53%
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
lenesigums 1,23% 8,63% 0,12% 4,90% 1,14% 0,36% 0,77% -0,37%

** no fonda darbibas sakuma
***jenesiguma gada procentu likme ir aprékinata, lietojot ACT/365 metodi

leguldijumu plana rezultatu salidzinajums ar nozares vidéjiem

Lai objektivi novértétu ieguldijuma ienesigumu ilgtermina uzkrasanas produktiem
(tai skaita pensiju planiem), rezultatu salidzindjumu ieteicams veikt tikai ilgaka laika
posma. Pensiju plana rezultata atskiribas no nozares vidgja rezultata, skaidrojamas ar
atskirtbam ieguldijumu strukttra pa atseviskiem finansu aktivu veidiem, ieguldijumu
regioniem un kop&jo pensiju plana riska Tmeni. Konservativo planu grupa (tie plani,

kuru ieguldijumu politika neparedz veikt ieguldijumus akcijas) nozares vidgjais
svertais rezultats parskata ceturksni bija 1.75%, Plana ceturk3na rezultats 1.84%.
Konservativo planu grupa nozares vidgjais svértais rezultats pedgjos 12 ménesos
3.45%, bet Plana, taja pasa laika posma ir augstaks, neka vidgji nozaré 3.51%.

Parskata perioda lidzek|u parvaldisanas izmaksas

EUR
EUR

302753
84374

Pastaviga komisija parvaldrtajam par 2. cet
Pastaviga komisija turétajbankai par 2. cet

Parvalditajs ir tiesigs sanemt maksajuma mainigo dalu, ja tiek sasniegti normativajos
aktos noteiktie ienesiguma raditaji. Tas apmérs ir atkarigs no parvaldisanas
rezultatiem un tiek ieturéts no gutas pelnas. Mainigas komisijas apméru par kartéjo
gadu I1dzeklu parvalditajs tiesigs ieturdt reizi gada.

Lidzeklu parvalditaja vértéjums

Plana darbibu ietekmé&jo3ie notikumi 2019. gada 2. ceturk3na laika

P&c strauja akciju tirgus atgtsanas 81 gada pirmajos tris ménesos 2. ceturksnt
pasaules vadoSie akciju tirgi uzradija neviennozimigus rezultatus, maija pat
atbalstosai pasaules vado3o centralo banku retorikai). PEc zema svarstibu perioda
gada sakuma jdnija zelta cenas strauji pieauga par 6% eiro izteiksmé. Pieprasijums
péc zelta palielindjas reizé ar nenoteiktibas pieaugumu un finansu tirgus dalibnieku
velmi diversificét riskus. Taja pasa laika obligaciju indeksi turpindja uzradrt vértibas
pieaugumu, samazinoties ienesigumam augsta kreditreitinga obligacijam un riska
prémijam zemakas kvalitates parada vértspapiriem.

ASV Centrala banka vairs nemin vardu “pacietiba” savos komentaros péc sédém, kuras
tiek lemts par zinam monetaraja politika. Paredzams, ka tas nakamais solis biis bazes
likmju samazinajums jau 2019. gada septembrT. Saskana ar ASV Centralas bankas
izteikumiem ta seko l1dzi notikumiem, tirdzniectbas sarunu progress ir “iegajis lielakas
nenoteiktibas gultné” un rada risku ekonomikas izaugsmei. Turklat Eiropas Centralas
bankas prezidents Mario Dragi ir koment8jis, ka papildu stimulg&Sana bds vajadziga, ja
nenotiks izaugsmes un inflacijas prognoZu uzlabo3anas.

G20 valstu tiksanas laika Osaka savstarpgji tikas ASV prezidents Donalds Tramps
un Kinas vaditajs Sji Dzjinpins. Saskana ar izteiktajiem komentariem tika panakta
tirdzniectbas karu apturéSana. Vismaz kadu laiku Kinas eksportam uz ASV netiks
pieméroti papildu tarifi, un D. Tramps arT apsolija atvieglot sankcijas pret uznémumu
Huawei, laujot ASV uznémumiem pardot tam savus izstradajumus. Visticamak,
tirdzniecibas kar$ bas aktuals arTilgtermina un ik pa laikam bls vérojama 8T jautajuma
saasinasanas. Saistiba ar tirdzniecibas kariem ekonomikas aktivitate nozimigakajas
valstls, tas aktivitatei izmantojot iepirkumu menedZeru indeksa (PMI) radrtajus,
samazinajas, jo 1pasi vajs bija jauno pastijumu radrtajs.

Ceturk3na laika ASV valdibas 10 gadu obligaciju ienesigums turpinaja slidét lejup,
samazinoties par 0,4 procentpunktiem un jdnija beigas sasniedzot 2,01% gada.
Eiro procentu likmes raksturojo3a etalona - Vacijas valdibas 10 gadu obligaciju -
ienestgums tris ménesu laika ir samazinajies par 0,26 procentpunktiem, sasniedzot
rekordzemu limeni jeb -0,33% gada. Likmju starpibu var skaidrot ar atSkirigam fazem
ASV un Eiropas centralo banku monetaraja politika. Taja pasa laika Latvijas valdibas
10 gadu obligaciju ienesigums ir samazinajies no 0,59% [lidz 0,23% gada.

2. ceturk3na griezuma eiro vertTba attieciba pret ASV dolaru pieauga par 1,4%, valttas
kursam ceturksni noslédzot pie 1,137 USD/EUR [limena. Kopuma jaatzist, ka valtas
kursa svarstibas 3aja perioda bija salidzinosi nelielas, finansu tirgus dalibniekiem
sagaidot atbalstoSu monetaro politiku.

Ceturksna laika Bloomberg Barclays vidgja termina indekss ieguldijumiem eirozonas
valdibu obligacijas pieauga par 0,99%, bet Bloomberg Barclays vidgja termina
indekss investiciju kategorijas uznémumiem pieauga par 1,41%. Savukart kopégjais
Bloomberg Barclays Euro Aggregate indekss pieauga par 2,83%. Pozitivo sniegumu
obligaciju tirga liela méra ietekmegja ienesiguma samazinasanas Vacijas valdibas jeb
etalona obligacijam. ArT aktiviem ar izteiktu kredrtrisku cenas pieauga un spekulativas
kategorijas obligaciju indekss pieauga par 1,68%, bet attistibas valstu eiro vertspapiru
indeksa vértiba pieauga par 3,22%.

Papildus 3im izmaksam no ieguldijumu plana lidzekliem tiek segtas tas darfjumu
izmaksas, kas saistttas ar ieguldijumu plana darbibu un kas tiek attiecinatas uz
katru konkréto darfjumu, taja skaita brokeru komisijas, komisijas par operacijam
ar ieguldijumu plana norékinu un vértspapiru kontiem, komisijas par vértspapiru
norékinu veikSanu, komisijas par noguldijumu parskaitijumiem, nodoklu un nodevu
maksajumi. Faktiskas izmaksas tiek segtas atbilstosi turétajbankas un citu darfjumu
partneru noteiktiem cenraZiem. Ta ka 3is darfjumu izmaksas ir tieSi attiecinamas uz
finan3u aktivu vai finansu saisttbu iegadi vai pardosanu, tas tiek ieklautas finansu
aktivu un finansu saistibu iegades vai pardosanas veértiba.

2019. gada 2. ceturksni globala akciju tirgus sniegums, pretéji pieredzétajam
iepriek3gja ceturksnt, bija nevienmérigs. CeturkSna laika eirozonas akciju tirgus
indekss pieauga par 4,0%, bet ASV akciju tirgus eiro izteiksmé pieauga par 2,9%.
Japanas akciju tirgus EUR izteiksmé samazinajas par 1,7%. Attistibas valstu akciju
tirgos bija vérojams samazinajums par 0,6% eiro izteiksmé, bet sadalijuma pa
regioniem cenu virziba bija nevienmériga. Ceturk3na laika eiro izteiksme bija vérojams
pieaugums Latinamerikas tirgos (3,2%), bet vértibas samazinajums Azija (-1,9%).
CeturkSna laika naftas cena batiski nemainijas, jOnija beigas Brent naftas cenai
sasniedzot 66 ASV dolarus par barelu.

Plana ieguldijumu nakotnes vértgjum

2019. gada Plana aktivu pieauguma tempu noteiks ieguldijumu rezultati un veiktas
iemaksas pensiju 2. fmena kapitala, kas ir 6% apméra no bruto algas.

Obligaciju tirgd turpinasim ievérot salidzinosi konservativu procentlikmju risku.
Plana Itdzekli tiks ieguldtti gan valdibu un uzn@mumu obligacijas, gan arT obligaciju
ieguldijumu fondos. Izvért&jot obligaciju ienesiguma limenus, variésim ar dazadu
emitentu un dazadu terminu obligacijam.

Ceturksna laika esam ieviesusi Atbildigu ieguldijumu politiku (Responsible Investment
Policy), kuru turpmak ievérosim visos Swedbank parvalditajos pensiju planos.
Politikas mérkis ir veicinat ilgtspgjigu parvaldisanu, ievérojot vides, socialos un labas
parvaldibas principus. Pakapeniski palielinasim ilgtspgjigas parvaldisanas principiem
atbilstoSu ieguldijumu Tpatsvaru portfell, uz janija beigam $adu ieguldijumu Tpatsvars
portfell veidoja 86%. Uzskatam, ka ilgtspgjigas parvaldisanas principu ievérosana
gan uzlabos Plana darbibu ilgtermind, gan ierobeZos daZadu risku negativo
ietekmi. Ceturksna laika veicam arT vairakas taktiskas izmainas obligaciju portfell,
pardodot obligacijas, kuru ienesiguma potencials un riska/atdeves pievilcigums ir
samazinajies, to vieta iegadajoties citas obligacijas ar labaku riska/atdeves potencialu.
Nakamaja ceturksn pievérsisim uzmanibu paaugstinatam svarstibam finansu tirgd,
nepiecieSamibas gadijuma ieguldijumos veicot attiecigas karekcijas.

Globalas ekonomikas izaugsmes pieauguma tempi samazinas, jo, iespgjams,
izaugsmes cikls tuvojas noslégumam. Turklat riski ir saistiti ar daudziem
geopolitiskajiem notikumiem un tirdzniecibas karu ietekmi. lepriek$ minétie faktori
liek mums bt piesardzigiem, nepiecieSsamibas gadijuma ievieSot korekcijas lidzeklu
izvietojuma. Taja pasa laika pasaules vadosas centralds bankas ir devusas signalus
par izaugsmi atbalstoSas monetaras politikas TstenoSanu tuvakaja nakotng, kas
varétu samazinat negativo faktoru ietekmi uz finansu tirgiem. Sie un arf citi iepriek$
neminétie notikumi var batiski ietekmét ekonomikas izaugsmi un centralo banku
procentu likmju tendences.

M@és turpinasim veikt tieSos ieguldijumus daZadu geografiski diversificétu emitentu
obligacijas, izvairaties no izmaksam, kas saistTtas ar obligaciju indeksu fondu iegadi.
Parvaldnieks veiks ieguldijumus saskana ar labako praksi aktivajas un pasivajas
parvaldisanas stratégijas, t. sk. veicot arT ieguldijumus finansu aktivos, kuri nav
ieklauti kada indeksa (sakotngjas obligaciju izsoles, obligaciju ieguldijumi uznémumos
Baltija), tadgjadi izmantojot izdevigas ieguldiSanas iespéjas. Janem véra, ka pensiju
plani sanem pilnu parvaldisanas komisijas atmaksu, ja tiek ieguldrts kada no Swedbank
Grupas fondiem. Més sekosim [idzi notikumiem finansu tirgos, veicot nepiecieSamas
taktiskas vai stratégiskas izmainas ieguldijumu struktdra, péc vajadzibas varigjot ar
kop&jo procentlikmju riska lfmeni.



