Swedbank

Valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu ieguldijumu plans
“Swedbank pensiju ieguldijumu plans “Stabilitate””
Lidzek|u parvalditaja zinojums par 2019. gada 1. ceturksni

leguldijumu politika leguldijumu sadalijjums
Swedbank pensiju ieguldijumu plana “Stabilitate” (Plana) ieguldijumu politika ir
konservativa, jo plana fidzekli tiek ieguldTti tikai finansu instrumentos ar fiksétu
ienesigumu. Arvalstu valdtas, iznemot eiro, var ieguldit ne vairak ki 30% no plana
lidzekliem.

Naudas Iidzekli 3 %

LR valsts obligacijas 13 %

Vispareéjas zinas
’

Citas obligacijas 84 %

“Swedbank leguldijumu

Lidzeklu parvalditaja nosaukums Parvaldes Sabiedriba” AS

Balasta dambis 15,

Juridiska adrese

Riga, LV 1048

Parvaldnieks

Oskars Briedis

Plana registrésanas gads

2002

» www.latvija.lv vai izmantojot
www.swedbank.lv

PieteikSanas ieguldijumu planam [ [
suiay P D Valsts socialas apdrosinasanas

agentara
Plana dalas vertiba
D ceturkdna sakuma EUR 2,2572697
D ceturk3na beigas EUR 2,2940051
Plana lidzek|u kopgjais apmérs
D ceturkdna sakuma EUR 375211936

D ceturk3na beigas EUR 391 888 238

Pastaviga komisija 0,39 % gada

Atlidziba par Plana parvaldi Mainiga komisija fdz 0,05 % gada

Riska limenis

Zemaks risks Augstaks risks

Augstaks gaidamais ienesigums ir saistits ar lielaku risku

leguldijumu plana dalas vértibas dinamika

leguldijumu geografiskais sadalijums

Citi regioni 11 %
M 0y
Attistibas tirgi 10 % Lzt L%

Baltija 13 %
Rietumeiropa 31 %

Austrumeiropa 17 %

Lielakie ieguldijumi

Lidzeklu parvalditaja nosaukums Valita Tpatsvars*
Latvijas valdibas obligacijas 230512 EUR 5,7%
Pimco Funds - Global Invest Grade fonds EUR 5,0%
Spanijas valdibas obligacijas 271031 EUR 3,8%
Spanijas valdibas obligacijas 280730 EUR 3,7%
Spanijas valdibas obligacijas 230131 EUR 3,7%
Lietuvas valdibas obligacijas 240823 EUR 2,9%
Francijas valdibas obligacijas 280525 EUR 2,8%
Rumanijas valdibas obligacijas 270419 EUR 2,8%
Foretagsobligationsfond A obligaciju fonds SEK 2,5%
DClI Market Neutral Credit UCITS obligaciju fonds usb 2,5%

*Tpatsvars pret ieguldijumu plana neto aktiviem péc stavokla parskata ceturkSna beigas
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leguldijumu plana ienesigums

3 mén. 6 mén. 1 gads 2 gadi 3 gadi NDS**
Pieaugums 1,63% 1,45% 1,19% 2,22% 2,02% 61,22%
lenesigums*** 1,19% 0,67% 2,99%
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
lenesigums 3,36% 3,62% 3,47% -0,76% 2,63% 4,02% 9,83% 4,53%
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
lenesigums 1,23% 8,63% 0,12% 4,90% 1,14% 0,36% 0,77% -0,37%

** no fonda darbibas sakuma
***jenesiguma gada procentu likme ir aprékinata, lietojot ACT/365 metodi

leguldijumu plana rezultatu salidzinajums ar nozares vidéjiem

Lai objektivi novertétu ieguldijuma ienesigumu ilgtermina uzkrasanas produktiem
(tai skaita pensiju planiem), rezultatu salidzinajumu ieteicams veikt tikai ilgaka laika
posma. Pensiju plana rezultata atskirtbas no nozares vidgja rezultata, skaidrojamas ar
atskiribam ieguldijumu struktdra pa atseviskiem finansu aktivu veidiem, ieguldijumu
regioniem un kop&jo pensiju plana riska Tmeni. Konservativo planu grupa (tie plani,

kuru ieguldijumu politika neparedz veikt ieguldijumus akcijas) nozares vidgjais
svértais rezultats parskata ceturksni bija 1.97%, Plana ceturk3na rezultats 1.64%.
Konservativo planu grupa nozares vidgjais svértais rezultats pédgjos 12 ménesos
samazinajies 1.26%, bet Plana kritums, taja pasa laika posma ir mazaks, neka vidgji
nozaré 1.19%.

Parskata perioda lidzeklu parvaldiSanas izmaksas

289134
80578

EUR
EUR

Pastaviga komisija parvalditajam par 1.cet
Pastaviga komisija turétajbankai par 1. cet

Parvalditajs ir tiesigs sanemt maksajuma mainigo dalu, ja tiek sasniegti normativajos
aktos noteiktie ienesiguma raditaji. Tas apmérs ir atkarigs no parvaldisanas
rezultatiem un tiek ieturéts no ghtas pelnas. Maintgas komisijas apméru par kartgjo
gadu ldzek|u parvalditajs tiesigs ieturét reizi gada.

Lidzeklu parvalditaja vértéjums

Plana darbibu ietekmé&jo3ie notikumi 2019. gada 1. ceturk3na laika

Parasti labakie ceturksni akciju tirgos secigi seko vissliktakajiem. 2019. gada pirmais
ceturksnis ir izradijies par vienu no vispozitivakajiem ceturkSniem akciju tirgos
pédéjos 20 gados, akcijam atglstoties no smagas korekcijas, kas tika pieredzéta
pagajusa gada 4. ceturksnt.

Ceturksna laika ASV valdibas 10 gadu obligaciju ienesigums ir samazingjies par
0,27 procentpunktiem, marta beigas sasniedzot 2,41% gada. Eiro procentu likmes
raksturojosa etalona - Vacijas valdibas 10 gadu obligaciju - ienesigums tris ménesu
laika ir samazinajies par 0,25 procentpunktiem, sasniedzot negativu limenijeb -0,07%
gada pirmo reizi kop$ 2016. gada. Likmju starpibu var skaidrot ar atskirigam ASV un
Eiropas centralo banku monetarajam politikas fazém. Taja pasa laika Latvijas valdibas
10 gadu obligaciju ienesigums ir samazinajies no 1,02% lidz 0,59% gada.

1. ceturksnt pasaules ekonomikas izaugsmes tempi turpindja paléninaties, kas Tpasi
izteikti bija Eiropa un daZas attistibas valstis. Pieméram, Vacijas raZoSanas aktivitates
radrtajs (PMI) marta saruka lidz zemakajam [imenim kop3 2012. gada. Brexit un
globalie tirdzniecibas kari izaugsmei pasaulg, protams, nepalidz. Autoblves apjomu
kritums jau ir negativi ietekméjis eirozonas ekonomiku, rdpnieciskajai raZoSanai
decembrT sartikot par 4,2% salidzinajuma ar attiecigo periodu pérn. Lai gan daZi dati
lauj domat par zinamiem uzlabojumiem 3aja joma, pedgja laika makroekonomikas
dati daudzos regionos ir bijusi vajaki, neka prognozéts, tai skaita ASV un Kina ar
zemakiem uz nakotni vérstiem raZoSanas sektora PMI indeksiem. Tomeér tirgi vajus
datus var interpret8t arT pozitivi, saskatot taja centralo banku piesardzibas pozicijas
turpinasanas pazimes.

Neraugoties uz daZiem pretrunigiem signaliem, Skiet, ka ASV un Kinas tirdzniectbas
vieno%anas noslégsana ir sagaidama tuvakaja nakotné. Bija paredzéts, ka 1. marta
jastajas speka 25% tarifam Kinas importa precém 200 miljardu ASV dolaru apmeéra,
tomeér, sarunam turpinoties, prezidents Donalds Tramps 3o terminu parcéla. Savukart
ASV Tirdzniecibas departamenta zinojums par auto importu un nacionalo drosibu
palielindja iespgjamibu, ka Eiropas automabilu importam varétu tikt piemérots 25%
tirdzniecibas tarifs.

K3 ieprieks finansu tirgus analitiki prognozgja, ASV Centrala banka 20. marta sédé
pienéma I8mumu Sobrid neveikt izmainas monetaraja politika, saglabajot ASV
dolara bazes procentu likmi intervala 2,25-2,5% gada. Sads lemums ir pamatots ar
ekonomikas datu pavajinasanos, salidzinot ar ieprieksgjam sédém, kad procentlikmes
tika parskatitas. ASV Centrala banka tagad apsver atteikS8anos no perspektivajam
noradém par procentlikmém ka tadam (atgadinam, ka vien pirms seSiem ménesiem
ASV Federalo rezervju banka publicja prognozes par vismaz trim 2019. gada
gaidamam likmju celSanam). Lai gan Eiropas Centralas bankas (ECB) 7. marta sédé tika
nolemts atstat refinansésanas likmi nemainigu 0,0% Iimen, tika pienemts I[Emumus
uzsakt jaunu ilgaka termina refinansésanas mérkoperaciju (ITRMO 1) kopumu. Sis
operacijas tiks veiktas reizi ceturksnT laika no 2019. gada septembra lidz 2021. gada
martam, un to termin3 bds 2 gadi.

CeturkSna laika eiro vertiba attieciba pret ASV dolaru samazinajas par 2,2%, to noslédzot
pie 1,12 USD/EUR limena. Izmainas valttas kursa varétu skaidrot ar ECB monetaro
politiku un viedokli attieciba uz eirozonas ekanomikas attistibu tuvakaja nakotné.
Ceturksna laika Bloomberg Barclays vidgja termina indekss ieguldijumiem eirozonas
valdibu obligacijas pieauga par 0,79%, bet Bloomberg Barclays vid&ja termina
indekss investiciju kategorijas uznémumiem pieauga par 2,21%. Savukart kopégjais
Bloomberg Barclays Euro Aggregate indekss pieauga par 2,51%. Valdibas indeksa
salidzinosi vajako sniegumu ietekm@ja lielaks pieprasijums péc lielaka kredrtriska,
kas varétu piedavat lielaku atdevi, turpmak uzlabojoties investoru sentimentam.

Papildus §im izmaksam no ieguldijumu plana idzekliem tiek segtas tas darfjumu izmaksas,
kas saistttas ar ieguldijumu plana darbibu un kas tiek attiecinatas uz katru konkréto
darfjumu, taja skaita brokeru komisijas, komisijas par operacijam ar ieguldijumu plana
norékinu un vértspapiru kontiem, komisijas par vértspapiru norékinu veik3anu, komisijas
par noguldijumu parskaitfjumiem, nodok|u un nodevu maksajumi. Faktiskas izmaksas tiek
segtas atbilstosi turétajbankas un citu darfjumu partneru noteiktiem cenraziem. Ta ka STs
darfjumu izmaksas ir tiesi attiecinamas uz finanu aktivu vai finansu saistibu iegadi vai
pardo3anu, tas tiek ieklautas finansu aktivu un finandu saistibu iegades vai pardosanas
Vertiba.

AtgrieZoties pozitivam noskanojumam investoru vidd, aktiviem ar izteiktu kredrtrisku
cenas pieauga un spekulativas kategorijas obligaciju indekss pieauga par 4,76%, bet
attistibas valstu eiro vértspapiru indeksa vértiba pieauga par 6,18%.

2019. gada 1. ceturksnT globala akciju tirgus sniegums, pretgji pieredzétajam
iepriek8ja ceturksnt, bija izteikti pozitivs. Visi batiskakie pasaules akciju tirgi
uzradija strauju pieaugumu. Ceturksni varétu raksturot ar investoru riska apetites
atgrieSanos, kas |ava indeksiem atkopties péc 2018. gada 4. ceturksnT pieredzéta
krituma. Ceturksna laika eirozonas akciju tirgus indekss pieauga par 11,9%, bet ASV
akciju tirgus eiro izteiksmé pieauga par 16,1%. Japanas akciju tirgus EUR izteiksmé
pieauga par 7,6%.

Attistibas valstu akciju tirgos bija vErojams pieaugums par 12,2% eiro izteiksmé, art
sadalfjuma pa regioniem cenu virziba bija vienmeériga. CeturkSna laika eiro izteiksme
bija veérojams saméra spécigs pieaugums gan Latinamerikas tirgos (10,1%), gan
nozimigs vértibas kapums Azija (13,7%).

Ceturksna laika arT naftas cenas atkopas péc krituma iepriek$gja ceturksni, marta
beigas Brent naftas cenai sasniedzot 68 ASV dolarus par barelu.

Plana ieguldijumu nakotnes vért&jum

20189. gada Plana aktivu pieauguma tempu noteiks ieguldijumu rezultati un veiktas
iemaksas pensiju 2. lTmena kapitala, kas ir 6% apméra no bruto algas.

Obligaciju tirgl turpinasim ievérot salidzinosi konservativu procentlikmju riska un
uzne@mumu kredrtriska profilu. Plana dzekli tiks ieguldtti gan valdibu un uznémumu
obligacijas, gan arT obligaciju ieguldijumu fondos. Izvértéjot obligaciju ienesiguma
[fmenus, varigsim ar daZzadu emitentu un daZzadu terminu obligacijam.

Gada sakuma veicam nelielas izmainas aktivu stratégiskaja izvietojuma, mainot
Tpatsvaru daZadam obligaciju kategorijam. lIzmainas btiski neietekmés Plana
svarstibu risku, tacu, madsuprat, uzlabos atdeves potencialu ilgtermina. Ceturk3na
laika veicam vairakas taktiskas izmainas obligaciju portfell, pardodot obligacijas,
kuru ienesiguma potencials un riska/atdeves pievilcigums ir samazingjies, to vieta
iegadajoties citas obligacijas ar labaku riska/atdeves potencialu. Nakamaja ceturksnt
pieversisim uzmanibu paaugstinatam svarstibam finan3u tirgl, nepiecieSamibas
gadijuma ieguldijumos veicot attiecigas korekcijas

Globalas ekonomikas izaugsmes pieauguma tempi samazinas, jo, iespgjams,
izaugsmes cikls tuvojas noslégumam. Vidgja termina riski ir saistTti ar finansu tirgus
dalibnieku (jo seviski attistibas tirgos) spéju adaptéties augstakam procentu likmém.
Turklat riski ir saistTti ar ilgstoSu izaugsmi demonstréjoso biznesa ciklu attistTtajas
valstis un daudziem geopolitiskajiem notikumiem. 2018. gads bija zZimigs ar lielakam
cenu svarstibam finansu tirgos, salidzinot ar iepriek3&jo gadu, kad akciju cenas uzradija
Spécigu ienesigumu. lepriek$ minétie riski liek mums joprojam bdt piesardzigiem,
nepieciesamibas gadijuma strauji ievie3ot korekcijas lidzeklu izvietojuma. Sie un art
citi iepriekS nemingtie notikumi var btiski ietekmét ekonomikas izaugsmi un centralo
banku procentu likmju tendences.

M@és turpinasim veikt tieSos ieguldijumus daZadu geografiski diversificétu emitentu
obligacijas, izvairoties no izmaksam, kas saistTtas ar obligaciju indeksu fondu iegadi.
Parvaldnieks veiks ieguldijumus saskana ar labako praksi aktivajas un pasivajas
parvaldisanas stratégijas, t. sk. veicot arT ieguldijumus finansu aktivos, kuri nav
ieklauti kada indeksa (sakotngjas obligaciju izsoles, obligaciju ieguldijumi uznémumos
Baltija), tadgjadi izmantojot izdevigas ieguldisanas iespgjas. Janem véra, ka pensiju
plani sanem pilnu parvaldisanas komisijas atmaksu, ja tiek ieguldtts kada no Swedbank
Grupas fondiem. Més sekosim [idzi notikumiem finansu tirgos, veicot nepieciesamas
taktiskas vai stratégiskas izmainas ieguldijumu struktdra, péc vajadzibas varigjot ar
kop&jo procentlikmju riska limeni.



