Swedbank

Valsts fondeto pensiju shémas lidzeklu ieguldijumu plans
“Swedbank pensiju ieguldijumu plans “Stabilitate””
Lidzek|u parvalditaja zinojums par 2018. gada 2. ceturksni

leguldijumu politika leguldijumu sadalijums

Swedbank pensiju ieguldijumu plana “Stabilitate” (Plana) ieguldijumu politika ir
konservativa, jo plana dzekli tiek ieguldTti tikai finansu instrumentos ar fiksétu
ienesigumu. Arvalstu valGtas, iznemot eiro, var ieguldtt ne vairak ka 30% no plana
Iidzekliem. Naudas Iidzekli 4%

Depoziti 2% LR valsts obligacijas 16%

Citas obligacijas 78%

Vispareéjas zinas

“Swedbank leguldijumu

Lidzeklu parvalditaja nosaukums Parvaldes Sabiedriba” AS

Juridiska adrese Balasta dambis 15,

Rlga. [V 1048 leguldijumu geografiskais sadalijjums
Parvaldnieks Juris Rumba
Plana registrésanas gads 2002

Latvija 24%
) www.latvija.lv vaiizmantojot
www.swedbank.lv
D Valsts socialas apdrosinasanas Attistibas tirgi 24%
agentdra

Pieteiksanas Planam

Austrumeiropa 26%

Plana dalas vertiba

Rietumeiropa 26%

) ceturk3na sakuma EUR 2,2669720
) ceturk3na beigas EUR 2,2576839
Plana lidzeklu kopé&jais apmérs Lielakie iegUIdeumi
) ceturkSna sakuma EUR 353 576 809
) ceturkéna beigds EUR 359712 311 Lidzeklu parvaldrtaja nosaukums Valdta Tpatsvars*
tfidziba par Plana parval Pa;ta:lvT_gé kO'lT!ilSijfl 0,39 % gada ) Pimco Funds - Global Invest Grade fonds EUR 8,0%
Mainiga komisija lfdz 0,66 % gada Spanijas valdibas obligacijas 271031 EUR 5,7%
. _ . Francijas valdibas obligacijas 270525 EUR 5,2%
RISka IImenls Latvijas valdibas obligacijas 181004 EUR 4,3%
Francijas valdibas obligacijas 230325 EUR 3,9%
1 2 3 4 5 6 7 , -
Lietuvas valdibas obligacijas 200527 EUR 3,8%
Zemaks risks Augstaks risks Ungarijas valdibas obligacijas 200224 EUR 3,6%
Augstaks gaidamais ienesigums ir saistts ar lielaku risku Latvijas valdibas obligacijas 210616 usD 3,2%
Rumanijas valdibas obligacijas 270419 EUR 3,2%
Italijas valdibas obligacijas 200615 EUR 2,5%

*Tpatsvars pret ieguldljumu plana neto aktiviem péc stavokla parskata ceturkSna beigas

leguldijumu plana dalas vértibas dinamika
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leguldijumu plana ienesigums

3 mén. 6 mén. 1 gads 2 gadi 3 gadi NDS**
Pieaugums -0,47% -0,42% 0,37% 0,27% 1,23% 58,57%
lenesigums*** 0,14% 0,41% 3,02%
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
lenesigums 3,36% 3,62% 3,47% -0,76% 2,63% 4,02% 9,83% 4,53%
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
lenesigums 1,23% 8,63% 0,12% 4,90% 1,14% 0,36% 0,77%

** no fonda darbibas sakuma
*** jenesiguma gada procentu likme ir aprékinata, lietojot ACT/365 metodi

leguldijumu plana rezultatu salidzinajums ar nozares vidéjiem

Lai objektivi novértétu ieguldijuma ienesigumu ilgtermina uzkrasanas produktiem
(tai skaita pensiju planiem), rezultatu salidzinajumu ieteicams veikt tikai ilgaka
laika posma. Pensiju plana rezultata atskirfbas no nozares vidgja rezultata,
skaidrojamas ar atskiribam ieguldijumu struktlra pa atseviskiem finansu aktivu
veidiem, ieguldijumu regioniem un kopgjo pensiju plana riska [fmeni. Konservativo

planu grupa (tie plani, kuru ieguldijumu politika neparedz veikt ieguldijumus
akcijas) nozares vidgjais svértais pieaugums parskata ceturksnT pieauga un bija
-0,34%, Plana pieaugums -0,41%. Konservativo planu grupa nozares vidgjais
svértais pieaugums pédéjos 12 ménesos bija -0,23%, bet Plana pieaugums taja
pasa laika posma 0,43%.

Parskata perioda lidzeklu parvaldisanas izmaksas

266779
80034

Pastaviga komisija parvaldrtajam EUR

Pastaviga komisija turétajbankai EUR

Parvalditajs ir tiesigs sanemt maksdjuma mainigo dalu, ja tiek sasniegti
normativajos aktos noteiktie ienesiguma raditdji. Tas apmeérs ir atkarigs
no parvaldisanas rezultatiem un tiek ieturts no ghtas pelnas. Mainigas
komisijas apméru par kartgjo gadu [idzek|u parvalditajs tiesigs ietur reizi gada.

Lidzek|u parvalditaja vértéjums

Plana darbibu ietekm&joSie notikumi 2018. gada 2. ceturk3na laika

April Starptautiskais Valttas fonds (SVF) publicgja pasaules ekonomikas izaugsmes
prognozes. Salidzingjuma ar oktobrT publiceto, SVF 2018. gadam ir paaugstinajis
prognozes, paredzot izaugsmi 3,9% apméra, kas ir par 0,1% augstak neka pagajusaja
gada. Prognozes ir uzlabojusas, pateicoties straujakam tautsaimniecibas pieaugumam
eirozona, ASV un Kina, neka ieprieks tika gaidrts. Vienlaikus SVF norada, ka pasaules
attistrtako valstu ekonomikas izaugsme parsniedz ilgtermina potencialu un pieauguma
temps saks samazinaties aiznakamaja gada. Turklat vado3o centralo banku monetara
politika varétu atrak sakt izaugsmes ierobeZoSanu, neka Sobrid tiek sagaidrts.
CeturkSna laika ASV valdibas 10 gadu obligaciju ienesigums ir pieaudzis par 0,12
procentpunktiem, janija beigas sasniedzot 2,86% gada. Taja pasa laika eiro procentu
likmes raksturojo3a etalona Vacijas valdibas 10 gadu obligacijam ienesigums tris
ménesu laika ir saglabajies zems un samazingjies par 0,2 procentpunktiem fidz 0,3%
gada. Likmju starpibas pieaugumu var skaidrot ne tikai ar atSkirigdm ASV un Eiropas
Centralo banku monetarajam politikam, bet zinama méra arT ar nedienam pasa
eirozona. Latvijas valdibas 2026. gada obligacijas ienesigums nesekoja Vacijas valdibas
VErtspapiru ienesiguma kritumam un pieauga no 0,78% [idz 0,88%.

P&c marta notikusajam Italijas parlamenta vélésanam, kuras lielako mandatu skaitu
ieguva populistiski noskanota “Piecu zvaigZnu kustiba’, eirozonas tre3aja lielakaja
ekonomika vairakus ménesus neizdevas izveidot valdibu. Rezultata Italijas valdibas 10
gadu obligaciju ienestguma likme maija beigas strauji parsniedza 3% gada (ceturkdna
laika pieaugot par nepilnu 1 procentpunktu lidz 2,68% gada). Investoros tas radija pa-
stiprinatu v&lmi atbrivoties arT no citam augstaka riska obligacijam, to vieta iegadajo-
ties augstas kvalitates valstu parada vértspapirus. Ceturksnis iezimgjas ar tirdznieci-
bas karu saasinasanos. Vispirms ASV pazinoja par paaugstinatu tarifu piemérosanu
térauda un aluminija importam. Atbildot uz ASV tarifu piemérosanu, Eiropas Savieniba
sollja paaugstinat tarifus ASV raZotajam precém, pieméram, dZinsa apgérbam un mo-
tocikliem. Savukart Kina, atbildot uz ASV tarifu ievieSanu, noléma samazinat juanas
(yuan) vertibu, un jnija Kinas nacionalas valdtas vértiba pret ASV dolaru nokrita par
3%, Sobrid ir griiti prognozat ASV prezidenta D. Trampa nakamos solus un situacijas
attistibu, tacu, ka rada pieredze, tirdzniecibas karu rezultata cies visas iesaistTtas puses.
ECB padomes sanaksmé, kas 14. junija notika Riga, tika pazinots par aktivu iepirkumu
programmas partraukSanu. No 2018. gada septembra lidz 2018. gada decembra bei-
gam aktivu pirkSanas apjomu samazinas uz pusi lidz 15 miljardiem eiro ménesi, bet no
nakama gada vartspapiru iegades partrauks vispar. Sads [Bmums liecina, ka eirozonas
ekonomikas izaugsme ir pietiekama, lai ECB turpinatu samazinat tas stimul&jo3os pasa-
kumus. ASV Centrala banka jnija bez parsteigumiem turpindja iesakto procentu likmju
paaugstinasanas programmu un palielingja dolara bazes procentu likmi idz 1,75-2,0%
intervalam. Prognozéts, ka ASV Centrala banka turpinas celt likmi arT katra nakama-
ja ST gada ceturksni.CeturkSna laika eiro vértiba samazinajas attieciba pret dolaru par
5,2%, sasniedzot 1,17 USD/EUR limeni. Galvenie iemesli eiro vertibas samazinajumam
ir saistiti ar politiskajam problémam Italija, ka ar ASV un Eiropas tirdzniecibas kariem.
CeturkSna laika Bloomberg Barclays vid&ja termina indekss ieguldijumiem eirozonas
valdibu obligacijas samazinajas par 0,75%, bet Bloomberg Barclays vidé&ja termina
indekss investiciju kategorijas uznemumiem samazinajas par 0,11%. Savukart kopgjais
Bloomberg Barclays Euro Aggregate indekss samazingjas par 0,47%. Valdibas indeksa
samazinasanos ietekmgja Italijas valdibas obligaciju cenu kritums un to saméra lielais
Tpatsvars indeksa. Pastavot bazam investoru vidd, aktiviem ar izteiktu kredrtrisku

Papildus §im izmaksam no ieguldijumu plana lidzekliem tiek segtas tas darfjumu
izmaksas, kas saistitas ar ieguldijumu plana darbibu un kas tiek attiecinatas uz
katru konkréto darfjumu, taja skaita brokeru komisijas, komisijas par operacijam
ar ieguldijumu plana norékinu un vértspapiru kontiem, komisijas par vértspapiru
norékinu veik3anu, komisijas par noguldijumu parskaitijumiem, nodok|u un nodevu
maksajumi. Faktiskas izmaksas tiek segtas atbilstosi turétajbankas un citu darfjumu
partneru noteiktiem cenraziem. Ta ka $Ts darfjumu izmaksas ir tiesi attiecinamas uz
finansu aktivu vai finansu saistibu iegadi vai pardosanu, tas tiek ieklautas finansu
aktivu un finansu saistbu iegades vai pardosanas veértiba.

klajas sliktak un spekulativas kategorijas obligaciju indekss samazinajas par 1%, bet
attistibas valstu eiro vertspapiru indeksa vertiba nokritas par 4,28%.

2018. gada 2. ceturksnT globala akciju tirgus sniegums bija neviennozimigs - vadosie
attistitako valstu akciju tirgus indeksi ceturksni noslédza pozitivi, turpretim attistibas
valstu akciju indeksi samazinajas. Kopuma ceturksni raksturoja investoru riska apetrtes
atgrieSanas péc lielajam cenu svarstibam 1. ceturksnt, kas atspogulojas attistito valstu
cenas. Savukart attistibas valstu indeksu vajais sniegums ir skaidrojams ar investoru
baZam par attistibas valstu valdibu un uznémumu spéju apkalpot savus aiznémumus,
pieaugot ASV dolara vertibai, jo seviski dolara procentu likmém. ASV dolara likmju
pieaugums gan liela méra neietekmé attistitas valstis, jo tajas uznémumi lielakoties
aiznemas vietgja valata. Ceturksna laika eirozonas akciju tirgus indekss pieauga par
2,5%, bet ASV akciju tirgus eiro izteiksmé pieauga par 8,8%. Japanas akciju tirgus
EUR izteiksmé pieauga par 3,1%.

Attistibas valstu akciju tirgos bija vérojams kritums par 2,99% eiro izteiksmg, ko
veicinaja iepriek§ min&ta dolara stiprinasanas. Ceturk3na laika eiro izteiksmé bija
VErojams spécigs kritums Latinamerikas tirgos (-13,4%), turpretim salidzinosi neliels
vértibas samazinajums Azija (-0,25%).

Ceturkdna laika naftas cenas bdtiski pieauga, jUnija beigas Brent naftas cenai
sasniedzot 79 ASV dolarus par barelu.

Plana ieguldijumu nakotnes vért&jum

2018. gada Plana aktivu pieaugumu tempu noteiks ieguldijumu rezultati un veiktas
iemaksas pensiju 2. fmena kapitala, kas ir 6% apméra no bruto algas.

Obligaciju tirgh turpinasim ievérot salidzinosi konservativu procentlikmju riska un
uznémumu kredrtriska profilu. Plana fidzek|i tiks ieguldrti gan valdibu un uznémumu
obligacijas, gan arT obligaciju ieguldijumu fondos. Izvértgjot obligaciju ienesiguma
lfmenus, variésim ar dazadu emitentu un daZadu terminu obligacijam.

CeturkSna laika veicam vairakas taktiskas izmainas obligaciju portfell, pardodot
obligacijas, kuru ienesiguma potencials un riska/atdeves pievilcigums ir samazingjies,
to vieta iegadajoties citas obligacijas ar labaku riska/atdeves potencialu.

Lai gan Centralas bankas ka ASV, ta Eiropa ir ieskicgjusas ilgtermina procentu likmju
tendences, veicot izmainas monetaraja politika, globala ekonomiska izaugsme joprojam
ir robusta. Vid&ja termina riskiir saistiti ar finansu tirgus dafibnieku (jo seviski attistibas
tirgos) spéju adaptéties augstakam procentu likmém. Turklat riski ir saistrti ar ilgstosu
izaugsmi demonstréjoso biznesa ciklu attistTtajas valstis un daudziem geopolitiskajiem
notikumiem. 2018. gads ir sacies ar lielakam cenu svarstibam finan3u tirgos. lepriek3
minétie riski liek mums turpinat bt piesardzigiem, nepiecieSamibas gadijuma strauji
ievie$ot korekcijas lfdzek|u izvietojuma. Sie un arf citi iepriek§ nemin&tie notikumi var
bitiski ietekmét ekonomikas izaugsmi un centralo banku procentu likmju tendences.
M@és turpinasim veikt tieSos ieguldijumus dazadu geografiski diversificetu emitentu
obligacijas, izvairoties no izmaksam, kas saistitas ar obligaciju indeksu fondu iegadi.
Parvaldnieks veiks ieguldijumus saskana ar labako praksi aktivajas un pasivajas
parvaldisanas stratégijas, t. sk. veicot arT ieguldijumus finanSu aktivos, kuri nav ieklauti
kada indeksa (sakotngjas obligaciju izsoles, obligaciju ieguldijumi uznemumos Baltija),
tadejadi izmantojot izdevigas ieguldiSanas iespéjas. Janem véra, ka pensiju plani sanem
pilnu parvaldisanas komisijas atmaksu, ja tiek ieguldits kada no Swedbank Grupas
fondiem. Més sekosim lidzi notikumiem finansu tirgos, veicot nepieciesamas taktiskas
vai stratégiskas izmainas ieguldijumu struktra, pec vajadzibas varigjot ar kopéjo
procentlikmju riska imeni.



