Swedbank

Valsts fondeto pensiju shémas lidzeklu ieguldijumu plans
“Swedbank pensiju ieguldijumu plans “Stabilitate””
Lidzek|u parvalditaja zinojums par 2018. gada 1. ceturksni

leguldijumu politika leguldijumu sadalijums

Swedbank pensiju ieguldijumu plana “Stabilitate” (Plana) ieguldijumu politika ir
konservativa, jo plana dzekli tiek ieguldTti tikai finansu instrumentos ar fiksétu
ienesigumu. Arvalstu valGtas, iznemot eiro, var ieguldt ne vairak ka 30% no plana
Iidzekliem. Naudas Iidzekli 6%

Depoziti 5% LR valsts obligacijas 14%

Citas obligacijas 75%

Vispareéjas zinas

“Swedbank leguldijumu

Lidzeklu parvalditaja nosaukums Parvaldes Sabiedriba” AS

Juridiska adrese Balasta dambis 15,

Rlga. [V 1048 leguldijumu geografiskais sadalijjums
Parvaldnieks Juris Rumba
Plana registrésanas gads 2002

> www.latvija.lv vai izmantojot Latvija 28%

www.swedbank.lv
D Valsts socialas apdrosinasanas

Attistibas tirgi 9%
Pieteik3anas Planam

agentra Austrumeiropa 24%
Rietumeiropa 39%
Plana dalas vertiba
) ceturkdna sakuma EUR 2,2656537
) ceturk3na beigas EUR 2,2669720
Plana lidzeklu kopé&jais apmérs Lielakie iegUIdeumi
) ceturkSna sakuma EUR 339 746 194
) ceturkéna beigas EUR 353 576 809 Lidzeklu parvaldrtaja nosaukums Valdta Ipatsvars*
) o ‘ Pastaviga komisija 0,39 % gada Francijas valdibas obligacijas 270525 EUR 8,3%
Atlidziba par Plana parvaldi Mairie3 komisiia lidz 0.66 % ead3
ainiga komisija 110z 9,66 % gada Pimco Funds - Global Invest Grade fonds EUR 7.6%
Francijas valdibas obligacijas 230325 EUR 6.6%
RISka IImenls Spanijas valdibas obligacijas 271031 EUR 5.9%
Citadele banka AS Termina depoziti EUR 5,0%
1 2 3 4 5 6 7 - ] o
Latvijas valdibas obligacijas 181004 EUR 4,9%
D
Zemaks risks Augstaks risks Ungarijas valdibas obligacijas 200224 EUR 4,3%
Augstaks gaidamais ienesigums ir saistts ar lielaku risku Lietuvas valdibas obligacijas 200527 EUR 3,9%
Rumanijas valdibas obligacijas 270419 EUR 3,3%
Latvijas valdibas obligacijas 210616 usb 3,1%

*Tpatsvars pret ieguldljumu plana neto aktiviem péc stavokla parskata ceturkSna beigas

leguldijumu plana dalas vértibas dinamika
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leguldijumu plana ienesigums

3 mén. 6 mén. 1 gads 2 gadi 3 gadi NDS**
Pieaugums 0,06% 0,39% 1,01% 0,82% 0,16% 59,32%
lenesigums*** 0,41% 0,05% 3,10%
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
lenesigums 3,36% 3,62% 3,47% -0,76% 2,63% 4,02% 9,83% 4,53%
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
lenesigums 1,23% 8,63% 0,12% 4,90% 1,14% 0,36% 0,77%

** no fonda darbibas sakuma
*** jenesiguma gada procentu likme ir aprékinata, lietojot ACT/365 metodi

leguldijumu plana rezultatu salidzinajums ar nozares vidéjiem

Lai objektivi novertétu ieguldijuma ienesigumu ilgtermina uzkrasanas produktiem
(tai skaita pensiju planiem), rezultatu salidzinajumu ieteicams veikt tikai ilgaka
laika posma. Pensiju plana rezultata atskirlbas no nozares vidgja rezultata,
skaidrojamas ar atskiribam ieguldijumu struktlra pa atseviskiem finansu aktivu
veidiem, ieguldijumu regioniem un kopgjo pensiju plana riska fmeni. Konservativo

planu grupa (tie plani, kuru ieguldljumu politika neparedz veikt ieguldijumus
akcijas) nozares vidgjais svértais pieaugums parskata ceturksni pieauga un bija
-0,43%, Plana pieaugums 0,06%. Konservativo planu grupa nozares vidgjais
svértais pieaugums pédéjos 12 ménesos bija 0,18%, bet Plana pieaugums taja
pasa laika posma 1,01%.

Parskata perioda lidzeklu parvaldisanas izmaksas

EUR
EUR

256 374
76912

Pastaviga komisija parvaldrtajam

Pastaviga komisija turétajbankai

Parvalditajs ir tiesigs sanemt maksdjuma mainigo dalu, ja tiek sasniegti
normativajos aktos noteiktie ienesiguma raditdji. Tas apmérs ir atkarigs
no parvaldidanas rezultatiem un tiek ieturts no ghtas pelnas. Mainigas
komisijas apmeéru par kartejo gadu [idzek|u parvalditajs tiesigs ietur reizi gada.

Lidzek|u parvalditaja vértéjums

Plana darbibu ietekm&jo3ie notikumi 2018. gada 1. ceturk3na laika

2018. gada 1. ceturkSna beigas Bloomberg apkopotas prognozes par pasaules
ekonomika turpina noradrt uz pozitivu ekonomisko izaugsmi visam 2018. gadam.
ASV Centrala banka, gan arT Eiropas Centrala banka noradija uz pozitivam
ekonomiskas izaugsmes tendencém un pozitiviem makroekonomiskas radrtajiem.
Pat neskatoties uz salidzinosi vélino ekonomiskas izaugsmes ciklu, 1. ceturkdna
laika pazinotie makroekonomiskie raditaji nav liecinajusi par izaugsmes tempu
batisku samazinajumu. Inflacija eirozona péc rekordzema fmena 2015. gada un
2016. gada ir pieaugusi un marta bija 1,4%.

2018. gada 1. ceturksnis obligaciju tirgos pagaja bez straujas virzibas. ECB neveica
izmainas monetaras politikas galvenajas procentu likmés, tatu atkartoti uzsvéra,
ka obligaciju iepirkSanas programmas apmérs sakot ar 2018. gada janvari ir ticis
samazinats no 60 miljardiem fidz 30 miljardiem ménest. Vienlaikus tika noteikts, ka
SIs programmas paredzamais nosléguma termin3 bs 2018. gada septembris, tatu
uzsverot, ka programmas Tstenosanas termins bis saistTts ar kopgjo makroekonomisko
situaciju it Tpasi ar inflacijas prognozeém. ECB noradija, ka ekonomiska izaugsme turpina
savu apgriezienus, kur inflacijas ietekme véljoprojam ir salidzinosi neliela. Lidz ar
obligaciju iepirkSanas programmas samazinasanu, ceturksna laika Eirozonas “etalona”
Vacijas valdibas 10-gadu procentlikmju svarstibu amplittda bija ieverojami lielaka ka
iepriek3gjos ceturk3nos. Ceturksnis tika sakts ar 0,43% ienesiguma limeni, ceturkSna
vid tika sasniegts 0,77%, bet bridr, kad finanSu tirgos uzvirmoja spekulacijas, ka 0,50%
bis jauna 10-gadu obligaciju procentlikmju robeZza, $is ienesiguma limenis sasniedza
0,497%. LidZigas pieauguma tendences, tatu jau ar ierasto nobidi, vérojamas art
Latvijas obligaciju tirgd, kur Latvijas valdibas 2026. gada obligacijas ienesiguma likme
ceturk3na laika pieauga no 0,57% lidz 0,82%.

ASV Centrala banka uzsvéra, ka izaugsme bis straujaka neka ieprieks prognozets un
[idz ar jauno ASV Centralas bankas vadrtaja stasanos amata tika paaugstinata bazes
procentu likme (sasniedzot 1,5%-1,75% intervalu). Nemot vera, ka Stir jau 6. reize kop3
pakapeniskas procentlikmju celSanas sakuma 2015.gada decembri. ASV Centrala banka
jau atkartoti apstiprinaja, ka 2018. gada ir sagaidama pakapeniska procentu likmju
celSana,kur finansu tirgos galvenokart spekulacijas ir par procentlikmju pieauguma
tempiem. Nemot véra stipri daZzado ECB un ASV Centralas bankas monetaro politiku,
Vel joprojam vérojama bitiska atskiriba starp ASV un Eiropas procentlikmém (ECB
likmes -0,4%/0%/0,25%), jo ASV valdibas 10 gadu procentlikme ceturk3na beigas
sasniedza 2,7% (ceturkSna laika pieaugums par 0,3pp).

Ceturk3na laika eiro vertiba turpinaja pakapenisko pieaugumu attieciba pret dolaru,
un ceturk3na griezuma pieauga par 2,40% sasniedzot 1,23 USD/EUR imeni. Galvenie
iemesli eiro vertibas pieaugumam ir investoru prognozes par pakapenisku monetaras
politikas normalizéSanu un ekonomisko izaugsmi.

Ceturk3na laika Bloomberg Barclays vidgja termina indekss ieguldijumiem eirozonas
valdibu obligacijas pieauga par 0,4%, bet Bloomberg Barclays vidé&ja termina indekss
investiciju kategorijas uznémumiem samazindjas par 0,6%. Savukart kopgjais
Bloomberg Barclays Euro Aggregate indekss eirozona pieauga par 0,7%. Lai gan
kopgjais procentlikmju limenis ceturkdna laika pieauga, augstak aprakstitie indeksi ir
ar salidzinosi mazaku procentlikmju risku. Turprett, kredrtriska aktTviem aja ceturksnt
ir gaja sliktak un spekulativas kategorijas obligaciju indekss samazingjas par 0,6%,
bet attistibas valstu eiro vertspapiru indekss samazinajas par 0,8%.

Papildus §Tm izmaksam no ieguldijumu plana lidzekliem tiek segtas tas darfjumu
izmaksas, kas saistitas ar ieguldijumu plana darbibu un kas tiek attiecinatas uz
katru konkréto dartjumu, taja skaita brokeru komisijas, komisijas par operacijam
ar ieguldijumu plana norékinu un vértspapiru kontiem, komisijas par vértspapiru
norékinu veik3anu, komisijas par noguldijumu parskaitijumiem, nodoklu un nodevu
maksajumi. Faktiskas izmaksas tiek segtas atbilstosi turétajbankas un citu darfjumu
partneru noteiktiem cenraziem. Ta ka $Ts darfjumu izmaksas ir tiesi attiecinamas uz
finansu aktivu vai finansu saistibu iegadi vai pardosanu, tas tiek ieklautas finansu
aktivu un finansu saistbu iegades vai pardosanas veértiba.

2018. gada 1. ceturksnt akciju tirgos kritumi, kas galvenokart skaidrojami ka
korekcija péc |oti specigajiem atdeves raditajiem 2017.gada laika un rekordzemajiem
svarstiguma indikatoriem (VIX). Viens no iemesliem akciju tirgus kritumam bija ASV
darba algu pieaugumu tempa kapums, kas izraisija bazas, ka ASV Centralai bankai
bltu jacel likmes straujak neka gaidrts. Investoru satraukums par ASV tirgu talak
izplatijas uz pargjiem pasaules akciju tirgiem. Tadgjadi ceturkSna laika Eirozonas
akciju tirgus indekss samazinajas par 04,2%, tacu pargjos attistTto valstu tirgos
kritumi mazliet zemaki. ASV akciju tirgl eiro izteiksmé kritums par 2,9% (dolaru
izteiksmé kritums: 0,8%). Japanas akciju tirgos kritums bija straujaks un samazinajas
par 2,2% (jenas izteiksmé: 5,4%). Specigaks kritums Japana ir skaidrojams ar |oti
augstajam investoru prognozem par uznémumu pelnas radrtajiem.

Attistibas valstu akciju tirgos vérojams kritums eiro izteiksmé par 1,1% (dolaru
ekonomiska izaugsme. CeturkSna laika eiro izteiksmé spécigs pieaugums
Latinamerikas tirgos par 5,6%, bet neliels kritums Azija (-1,2%).

CeturkSna laika naftas cenas faktiski nemainijas, svarstoties robeZas no 63 [idz
71 dolara, ceturkSna beigas sasniedzot 70 ASV dolarus par barelu.

Plana ieguldijumu nakotnes vertgjum

2018. gada Plana aktivu pieaugumu tempu noteiks ieguldijumu rezultati un veiktas
iemaksas pensiju 2. fmena kapitala, kas ir 6% apméra no bruto algas.

Obligaciju tirgd turpinasim ievérot salidzinoSi konservativu procentlikmju riska un
uznémumu kredrtriska profilu. Plana idzek|i tiks ieguldtti gan valdibu un uznémumu
obligacijas, gan art obligaciju ieguldijumu fondos. Izvértgjot obligaciju ienesiguma
fmenus, varigésim ar daZzadu emitentu un daZzadu terminu obligacijam.

Ceturk3na laika veicam vairakas taktiskas izmainas obligaciju portfell, pardodot
obligacijas, kuru ienesiguma potencials un riska/atdeves pievilcigums ir samazinajies,
1o vieta iegadajoties citas obligacijas ar labaku riska/atdeves potencialu.

Lai gan Centralas bankas ka ASV, ta Eiropa ir ieskicgjusas ilgtermina procentlikmju
tendences, ekonomiska izaugsme turpina “solot uz priekSu”. Vid&ja termina véljoprojam
paliek riski saisttti ar nesabalanséto izaugsmi King, ilgo biznesa ciklu attistitajas
valstis, un virkni geopolitiskajiem notikumiem. 2017.gada laika tika sasniegti |oti
zemi akciju tirgus svarstiguma fimeni, vienlaikus ar loti spécigiem ienesigumiem. Sie
riski liek mums bt piesardzigiem akciju tirgos, kas ir atspogulojies art tirgus krituma
2018. gada 1. ceturksnt. Visi Sie un ar citi augstak nemingtie notikumi var batiski
ietekmé&t ekonomikas izaugsmi un centralo banku procentlikmju tendences.
Turpinasim veikt tieSos ieguldijumus daZadu geografiski diversificEtu emitentu
obligacijas izvairoties no izmaksam, kas saistTtas ar obligaciju indeksu fondu iegadi.
Parvaldnieks veiks ieguldijumus izmantojot labako praksi no aktivajam un pasivajam
parvaldisanas stratégijam, t.sk. veicot arT ieguldijumus finansu aktivos, kuri nav
ieklauti kada indeksa (sakotngjas obligaciju izsoles, obligaciju ieguldijumi uznémumos
Baltija), tadgjadi izmantojot izdevigas ieguldisanas iespgjas. Pensiju plani sanem
pilnu parvaldisanas komisijas atmaksu, ja tiek ieguldits kada no Swedbank Grupas
fondiem. Sekosim fdzi notikumiem finansu tirgos, veicot vajadzigas taktiskas vai
stratégiskas izmainas ieguldijumu struktdra, pec nepieciesamibas varigjot ar kopgjo
procentlikmiju un kredttriska Tmeni.



